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DER TALANX-KONZERN AUF EINEN BLICK

KONZERNKENNZAHLEN
+/—%
ooty
Gebuchte Bruttopramien IN MIO. EUR 18.760 8.331 27.091 17.553 7.686 25.239 +7,3
nach Regionen
Deutschland IN% 27 21 25 29 22 27 —2,0 Pkt.
GroRbritannien IN % 8 8 8 7 8 8 — Pkt.
Mittel- und Osteuropa (CEE)
einschlieRlich Tirkei IN% 8 8 8 9 10 9 —1,0 Pkt.
Ubriges Europa IN% 16 15 16 16 15 15 +1,0 Pkt.
USA IN % 18 21 19 16 19 17 +2,0 Pkt.
Ubriges Nordamerika IN % 2 2 2 2 2 2 — Pkt.
Lateinamerika IN% 7 8 7 8 9 8 —-1,0 Pkt.
Asien und Australien IN% 12 15 13 11 13 12 +1,0 Pkt.
Afrika IN% 2 2 2 2 2 2 — Pkt.
Gebuchte Bruttopramien nach
Versicherungsarten- und zweigen
Schaden/Unfall-Erstversicherung IN MIO. EUR 5.811 2.007 7.818 5.590 1917 7.507 +4,1
Leben-Erstversicherung IN MIO. EUR 3.252 1.423 4.675 3.271 1.413 4.684 -0,2
Schaden-Riickversicherung IN MIO. EUR 6.252 3.121 9373 5.193 2.679 7.872 +19,1
Personen-Riickversicherung IN MIO. EUR 3.445 1.780 5.225 3.499 1.677 5.176 +0,9
Verdiente Nettopramien IN MIO. EUR 14.435 7.406 21.841 13.450 6.8356)  20.285¢6) +7,7
Versicherungstechnisches Ergebnis IN MIO. EUR -748 —675 -1.423 -940 -1.180 -2.120  +32,9
Kapitalanlageergebnis IN MIO. EUR 2.007 893 2.900 2.085 1.226 3.311  -12,4
Kapitalanlagerendite 2 IN% 3,5 — 3,3 3,7 - 3,9 —-0,6 Pkt.
Operatives Ergebnis (EBIT) IN MIO. EUR 1.212 259 1.471 1.125 -21 1104  +33,2
Periodenergebnis
(nach Finanzierungszinsen und Steuern) IN MIO. EUR 771 171 942 784 18 802  +17,5
davon Aktionéare der Talanx AG IN MIO. EUR 437 51 488 463 -19 444 +9,9
Eigenkapitalrendite 2).3) IN% 10,0 2,4 7,5 10,3 -0,9 6,7°6) +0,8 Pkt.
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie IN EUR 1,73 0,20 1,93 1,83 -0,08 1,75  +10,3
Verwdssertes Ergebnis je Aktie IN EUR 1,73 0,20 1,93 1,83 —0,08 1,75  +10,3
Kombinierte Schaden-/Kostenquote der
Schaden-Erst- und -Riickversicherung4) IN% 96,7 102,1 98,6 97,0 114,4 103,1 —4,5 Pkt.
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
der Schaden/Unfall-Erstversicherer5) IN% 98,1 107,3 101,3 97,6 109,16) 101,6 —0,3 Pkt.
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
der Schaden-Riickversicherung IN% 95,7 98,8 96,8 96,5 118,2 104,3 —-7,5 Pkt.
EBIT-Marge Erst- und Riickversicherung
EBIT-Marge Erstversicherungs) IN% 5,0 0,7 3,6 5,8 -0,7 3,7 —0,1 Pkt.
EBIT-Marge Schaden-Riickversicherung IN% 13,6 11,3 12,8 14,9 -1,3 9,1 +3,7 Pkt.
EBIT-Marge Personen-Riickversicherung IN% 6,7 —4,3 3,0 49 2,3 4,0 —1,0 Pkt.
o
Haftendes Kapital IN MIO. EUR 16.578 16.983 2,4
Eigenkapital der Aktiondre der Talanx AG IN MIO. EUR 8.540 8.835 =33
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter in mio. Eur 5.300 5.411 -2,1
Hybridkapital IN MIO. EUR 2.738 2.737 +0,0
Selbst verwaltete Kapitalanlagen IN MIO. EUR 111.528 107.881 +3,4
Kapitalanlagen gesamt IN MIO. EUR 122.759 118.673 +3,4
Bilanzsumme IN MIO. EUR 164.212 158.386 +3,7
Buchwert je Aktie zum Ende der Periode IN EUR 33,78 34,95 -3,3
Aktienkurs zum Ende der Periode IN EUR 32,74 34,07 -3,9
Marktkapitalisierung der Talanx AG
zum Ende der Periode IN MIO. EUR 8.277 8.613 -3,9
Mitarbeiter KAPAZITATEN 20.860 20.419 +2,2

1 Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis aus Investmentvertragen zu durchschnittlichem selbst verwalteten
Kapitalanlagebestand (30.9.2018 und 31.12.2017)

2) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

3) Annualisiertes Quartalsergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
zu Beginn und zum Ende des Quartals

4) Kombinierte Schaden-/Kostenquote unter Berlicksichtigung des Depotzinsergebnisses vor Eliminierung konzerninterner, segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle

5) Ohne Werte aus dem Segment Konzernfunktionen

6) Angepasst aufgrund 1as 8; siche Geschaftsbericht 2017; Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

QUARTALSMITTEILUNG

GESCHAFTSENTWICKLUNG

GESCHAFTSVERLAUF KONZERN

® Bruttopramien steigen um 7,3%

= Grofdschdden komfortabel innerhalb des
Geschaftsjahresbudgets

= Versicherungstechnisches Ergebnis verbessert

WESENTLICHE KONZERNKENNZAHLEN

IN MIO. EUR

IM IM
2018 201771

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 27.091 25.239 +7,3
Verdiente Nettopramien 21.841 20.285 +7,7
Versicherungstechnisches Ergebnis —1.423 -2.120 +32,9
Kapitalanlageergebnis 2.900 3.311 -12,4
Operatives Ergebnis (EBIT) 1471 1.104 +33,2
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto, nur Schaden/
Unfallversicherungen) in % 98,6 103,1 —4,5Pkt.
1) Angepasst aufgrund i1as 8
STEUERUNGSGROSSEN
T IN%

20171 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 11,4 6,7 +4,7 Pkt.
Konzernergebnis in Mio. EUR 488 444 +9,9
Eigenkapitalrendite 2) 7,5 6,7 +0,8 Pkt.
Kapitalanlagerendite3) 3,3 3,9 —0,6Pkt.

1) Angepasst aufgrund 1as 8

2) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

3) Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis
aus Investmentvertragen im Verhaltnis zum durchschnittlichen selbst
verwalteten Kapitalanlagebestand

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopramien des Talanx-Konzerns betrugen
in den ersten neun Monaten 27,1 (25,2) Mrd. EUR, sie stiegen um
73% (wahrungsbereinigt um 11,4 %). Dank guter Ergebnisse in der
strukturierten Riickversicherung trug das Segment Schaden-Riick-
versicherung zweistellig zum Wachstum der Bruttopridmien bei.
Die Steigerung der Bruttoprdmien um 6,2 % im Geschiftsbereich
Industrieversicherung stammt u. a. aus der Sanierung der Sach-
versicherungssparte. Die verdienten Nettopramien im Talanx-
Konzern lagen bei 21,8 (20,3) Mrd. EUR und damit um 7,7% Uber
denen der Vorjahresperiode. Die Selbstbehaltsquote stieg leicht
auf 88,4 (88,0) %.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Ergebnis im Konzern verbesserte sich
auf-1.423 (-2.120) Mio. EUR. Auf Sicht von neun Monaten halbierte
sich die Grof3schadenlast nahezu auf 648 (1.222) Mio. EUR — trotz
insgesamt hoher, im dritten Quartal angefallener Grof3schaden.
Das Grofdschadenbudget fiir neun Monate von 855 Mio. EUR wurde,
trotz der unerwartet hohen Belastungen im Segment Industrie-
versicherung, im Gesamtkonzern unterschritten. Die kombinierte
Schaden-/Kostenquote des Konzerns verbesserte sich dadurch mit
98,6 (103,1) % gegeniiber dem Vorjahreszeitraum. Die Nettoschaden-
quote verbesserte sich insbesondere im Segment Schaden-Ruick-
versicherung; dies konnte die hohere Nettokostenquote kompensieren.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis fiel um 12,4 % auf 2.900 (3.311) Mio. EUR.
Dies lag u.a. am stark ricklaufigen aufierordentlichen Kapitalanlage-
ergebnis im Segment Lebensversicherung des Geschiftsbereichs
Privat- und Firmenversicherung Deutschland. Aufierdem wirkt der
Verkauf von Wertpapieren im Segment Schaden-Riickversicherung
im Vorjahr nach. Die Konzern-Kapitalanlagerendite lag in den ersten
neun Monaten 2018 bei 3,3 (3,9) % und fiel damit um 0,6 Prozent-
punkte schlechter aus als im gleichen Zeitraum des Vorjahres.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) verbesserte sich um 33,2% auf
1.471 (1.104) Mio. EUR; den grofiten Anteil daran hatte das Segment
Schaden-Riickversicherung, gefolgt vom Segment Schaden/Unfall
des Geschiftsbereichs Privat- und Firmenversicherung Deutschland.
Das Konzernergebnis fiel mit 488 (444) Mio. EUR um 9,9 % hoher aus
gegentiber der Vorjahresperiode. Die Eigenkapitalrendite verbesserte
sich auf7,5 (6,7) % und lag damit unter dem Ziel fiir das Gesamtjahr
2018 von rund 9 %.



ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSBEREICHE
IM KONZERN

Die Talanx untergliedert ihr Geschéft strategisch in die sieben
berichtspflichtigen Segmente Industrieversicherung, Privat- und
Firmenversicherung Deutschland — Schaden/Unfall- und Lebens-
versicherung —, Privat- und Firmenversicherung International,
Schaden-Ruckversicherung, Personen-Riickversicherung und
Konzernfunktionen. Uber deren Zuschnitt und Geschiftsumfang
informieren wir im Anhang des Talanx-Konzerngeschiftsberichts
2017 im Kapitel ,Segmentberichterstattung"

INDUSTRIEVERSICHERUNG
= Beitragswachstum im Ausland
= Hoher Geschiftsjahresschadenaufwand

= Kapitalanlageergebnis durch Niedrigzinsphase belastet

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH
INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN MIO. EUR

IM
2017 +/—-%

Gebuchte Bruttopramien 3.756 3.536 +6,2
Verdiente Nettopramien 1.910 1.764 +8,3
Versicherungstechnisches Ergebnis —224 -179 =251
Kapitalanlageergebnis 183 203 -9,9
Operatives Ergebnis (EBIT) -32 25 —228,0

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN%

9IM IM
2018 2017 %) +/=%

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) +8,9 4.4 +4.5 Pkt.
Selbstbehalt 57,8 54,4 +3,4 Pkt.
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) 2) 111,7 110,1  +1,6 Pkt.
EBIT-Marge 3) -1,6 1,4 —3,0 Pkt.
Eigenkapitalrendite4) =21 0,9 —3,0Pkt.

1) Angepasst gemal 1as 8

2) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses

3) Operatives Ergebnis (eBIT)/verdiente Nettopramien

4 Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopriamien des Geschéftsbereichs beliefen sich
zum 30. September 2018 auf 3,8 (3,5) Mrd. EUR und stiegen um rund
6,2% (wahrungsbereinigt um 8,9 %). Beitragssteigerungen konnten
im Wesentlichen in den Sachsparten, in Haftpflicht und in Transport
generiert werden.

Die Selbstbehaltsquote im Geschaftsbereich liegt mit 57,8 (54,4) %
deutlich Gber dem Niveau des Vorjahres. Grund sind vor allem gerin-
gere Abgaben an externe Riickversicherer in der Feuerversicherung
sowie ein geringerer Aufwand aus Wiederauffillungspramien. Die
verdienten Nettopridmien stiegen dadurch gegentiber der Brutto-
entwicklung tiberproportional um 8,3 % auf 1.910 (1.764) Mio. EUR.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Nettoergebnis im Geschaftsbereich
verschlechterte sich auf—224 (-179) Mio. EUR. Die Nettokostenquote
lag mit 21,1 (22,1) % aufgrund der héheren Pramienbasis wachstums-
bedingt unter dem Vorjahreswert. Die Schadenquote (netto) ver-
schlechterte sich aufgrund mehrerer Grofischiaden sowie einer
ungewohnlich starken Haufung von Frequenzschéden in der indus-
triellen Sachversicherung. Die kombinierte Schaden-/Kostenquote
des Geschaftsbereichs Industrieversicherung betrug 111,7 (110,1) %.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis liegt um 9,9 % unter dem Niveau des
Vorjahres. Das gesunkene Zinsniveau fiir Neu- und Wiederanlagen
konnte durch héhere Ertrage aus Private-Equity-Vehikeln kompen-
siert werden. Im Vorjahreszeitraum trugen héhere Realisate bei
Aktien und geringere Abschreibungen zur positiven Entwicklung bei.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis des Geschéftsbereichs liegt aufgrund
der vorgenannten Entwicklungen zum 30. September 2018 mit
—32 (25) Mio. EUR unter dem Vorjahr. Das Konzernergebnis belduft
sich auf—36 (14) Mio. EUR.
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Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND

SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

® Beitragswachstum in der Haftpflicht-, Unfall- und Sach-
sowie der Kraftfahrtversicherung

= Kombinierte Schaden-/Kostenquote deutlich verbessert

® QOperatives Ergebnis liegt durch positive Schadenentwicklung
uber dem Vorjahr

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN MIO. EUR

+/-%
Gebuchte Bruttopramien +2,2
Verdiente Nettopramien +2,5
Versicherungstechnisches Ergebnis +950,0
Kapitalanlageergebnis -8,5
Operatives Ergebnis (EBIT) +34,7
STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG
T IN%
2017 +/—%
Bruttopramienwachstum 1,9  +0,3 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) 2) 100,3  —2,1Pkt.
EBIT-Marge 2 46 +1,5 Pkt.

1) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (eBiT)/verdiente Nettopramien

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Im Segment Schaden/Unfallversicherung war ein Anstieg der
gebuchten Beitragseinnahmen um 2,2% auf 1,3 (1,3) Mrd. EUR zu
verzeichnen. Die hoheren Beitragseinnahmen waren insbesondere
auf den Ausbau des Haftpflicht-, Unfall- und Sach-Geschifts sowie
auf Kraftfahrt zurtickzufhren. Insgesamt erhohte sich dadurch der
Anteil der Schaden/Unfallversicherer am gesamten Geschiftsbereich
Privat- und Firmenversicherung Deutschland auf 28,4 (27,4) %.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschéftsjahr verbesserte sich das versicherungs-
technische Ergebnis von 2 Mio. EUR auf 21 Mio. EUR, resultierend
aus einer positiven Schadenentwicklung. Ursdchlich dafiir waren
ein gestiegenes Abwicklungsergebnis sowie profitables Wachstum.
Dadurch konnten die hheren Belastungen aus Naturkatastrophen-
und Grof$schadenaufwendungen mehr als kompensiert werden.

Die positive Entwicklung des versicherungstechnischen Ergebnisses
fihrte zu einem Riickgang der kombinierten Schaden-/Kostenquote
(netto) um 2,1 Prozentpunkte von 100,3% auf 98,2 %.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis ging auf 65 (71) Mio. EUR zurlck. Dies
ist im Wesentlichen auf ein geringeres aufierordentliches Kapital-
anlageergebnis und gegenldufig auf ein hoheres ordentliches
Kapitalanlageergebnis zurtickzufhren.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das EBIT lag mit 66 (49) Mio. EUR deutlich tiber dem Vorjahreszeit-
raum, bedingt durch die positive Schadenentwicklung. Entsprechend
erhohte sich die EBIT-Marge auf 6,1 (4,6) %.

LEBENSVERSICHERUNG

= Beitragsriickgang und Bestandsabrieb in der klassischen
Lebens- und Rentenversicherung

= Geringere Realisierung stiller Reserven in der Kapitalanlage
durch Erleichterung bei Zinszusatzreserve

= gBIT-Anstieg durch Wegfall der Zufiihrung zur Rickstellung fir
Beitragsriickerstattung aufgrund von Steuerertriagen

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

9M IM
2018 2017

IN MIO. EUR

+/~%
Gebuchte Bruttopramien 3.310 3.397 -2,6
Verdiente Nettopramien 2.443 2.493 -2,0
Versicherungstechnisches Ergebnis -1.151 -1.310 +12,1
Kapitalanlageergebnis 1.257 1.398 -10,1
Operatives Ergebnis (EBIT) 90 67 +34,3
Neuzugang gemessen in Annual
Premium Equivalent 280 280 -
Einmalbeitrage 969 1.005 -3,6
Laufende Beitrage 183 179 2,2
Neuzugang nach Produkten in
Annual Premium Equivalent 280 280 -
davon kapitaleffiziente Produkte 104 102 +2,0
davon Biometrieprodukte 98 100 -2,0




STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

9IM IM
2018 2017 +/-%

Bruttopramienwachstum -2,6 —3,4  +0,8 Pkt.
EBIT-Marge 2 3,7 2,7 +1,0 Pkt.

IN%

1) Operatives Ergebnis (BiT)/verdiente Nettopramien

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Im Segment Lebensversicherung gab es bis Ende September —
einschlief3lich der Sparbeitrdage aus fondsgebundenen Lebens-
versicherungen — einen Beitragsriickgang von 2,6 % auf
3,3 (3,4) Mrd. EUR. Hierbei war ein erwartungsgemafler Riickgang
der laufenden Beitrage aufgrund erhdhter Ablaufe um 39 Mio. EUR
und der Einmalbeitrdge um 4 Mio. EUR in Einzelleben zu verzeich-
nen. Die Einfithrung noch bedarfsorientierterer Verkaufsstandards
in der Restkreditversicherung machte sich dort mit einem Beitrags-
riickgang von 44 Mio. EUR bemerkbar. Die Selbstbehaltsquote im
Lebensversicherungsgeschift ging aufgrund einer Anderung in
der Rickversicherung auf 93,3 (95,3) % zuriick. Nach Berticksichti-
gung der Sparbeitrige bei unseren fondsgebundenen Produkten
und der Veranderung der Beitragstuibertriage erzielte das Segment
Lebensversicherung um 2,0 % geringere verdiente Nettopramien
von 2,4 (2,5) Mrd. EUR. Der Anteil des Segments Lebensversicherung
am gesamten Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung
Deutschland ging auf 71,6 (72,6) % zurtck.

Das Neugeschift bei den Lebensversicherungsprodukten — gemessen
in der international verwendeten Grof3e Jahresbeitragsdaquivalent
(Annual Premium Equivalent, APE) — konnte mit 280 (280) Mio. EUR
stabil gehalten werden.

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschiftsjahr verbesserte sich das versicherungs-
technische Ergebnis auf —1,2 (-1,3) Mrd. EUR. Es wird u.a. durch die
Aufzinsung der versicherungstechnischen Ruckstellungen und die
Beteiligung unserer Versicherungsnehmer am Kapitalanlageergebnis
bestimmt. Diesen Aufwendungen stehen die Ertrage aus den
Kapitalanlagen gegeniiber, die allerdings im nicht versicherungs-
technischen Ergebnis auszuweisen sind.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis reduzierte sich um 10,1% auf1,3 (1,4) Mrd. EUR.
Der Riickgang resultierte insbesondere aus Erleichterungen durch die
Anpassung der Deckungsriickstellungsverordnung; hier wird eine
geringere Realisierung von stillen Reserven zur Finanzierung der
Zinszusatzreserve erforderlich. Bedingt durch das anhaltend niedrige
Zinsniveau sank das ordentliche Kapitalanlageergebnis um1,3 % auf
1,1(1,1) Mrd. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) war im Vorjahr belastet durch Zufth-
rungen zur Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung aufgrund von
Steuerertragen bei einigen unserer Gesellschaften; es erhdhte sich
auf 9o (67) Mio. EUR.

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG
DEUTSCHLAND INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

9IM IM
2018 2017 +/-%

4,8 4,8 —

IN%

Eigenkapitalrendite )

1 Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Nach Berticksichtigung von Ertragsteuern, Finanzierungskosten
und Minderheitsanteilen lag das Konzernergebnis stabil bei
89 (90) Mio. EUR und die Eigenkapitalrendite unverandert bei
4,8 Prozentpunkten.
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Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

= Gebuchte Bruttopramien wachsen wahrungsbereinigt um 9,1%
= Kombinierte Schaden-/Kostenquote verbessert sich auf 94,4 %

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN MIO. EUR

Gebuchte Bruttopramien

Verdiente Nettopramien

Versicherungstechnisches Ergebnis

Kapitalanlageergebnis

Operatives Ergebnis (EBIT)

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND

FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL
IM IM
2018 2017 +/-%

IN%

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 9,1 9,3 —0,2 Pkt.
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto, nur Schaden/

Unfallversicherungen)?) 94,4 95,9 —1,5Pkt.
EBIT-Marge ) 5,5 5,2  +0,3 Pkt.
Eigenkapitalrendite 3) 8,2 7,1  +1,1 Pkt.

1) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses

2) Operatives Ergebnis (eBIT)/verdiente Nettopramien

3) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Der Geschéftsbereich blindelt die Aktivitaten des internationalen
Privat- und Firmenkundengeschifts innerhalb des Talanx-Konzerns
und ist in den beiden Regionen Europa und Lateinamerika aktiv. In
den ersten neun Monaten 2018 hat sich die Talanx International AG
in beiden Regionen verstarkt: Zum 3. April 2018 wurde der Erwerb
der Generali Colombia Seguros Generales s.A. und deren Tochter-
gesellschaft Generali Colombia Vida Compania de Seguros s.A.,
jeweils mit Sitz in Bogota, durch die spanische Tochtergesellschaft
Saint Honore Iberia sLu zum Abschluss gebracht. Zum 3. Mai 2018
hat die Talanx International AG zudem die Mehrheitsbeteiligung
an der Liberty Sigorta A.s. mit Sitz in Istanbul ibernommen.
Der Zusammenschluss der Sachversicherungsgesellschaften
Liberty Sigorta A.s. und HDI Sigorta A.s. ist flir das vierte Quartal 2018
geplant. Am 9. Oktober 2018 wurde in Brasilien das Joint Venture
Santander Auto s. A. gegriindet. Die gemeinsame Tochtergesell-
schaft der HDI Seguros s. A, Brasilien, und einer Tochtergesellschaft

der Banco Santander s. A, Brasilien, wird nach aufsichtsrechtlicher
Genehmigung im ersten Halbjahr 2019 ihr Geschaft aufnehmen.
Auflerdem wurde am 22. Oktober 2018 ein Vertrag zum Verkauf der
HDI Seguros s.A,, Peru, geschlossen, der jedoch noch der Zustim-
mung der peruanischen Aufsicht bedarf.

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopramien des Geschaftsbereichs (einschlieRlich
Pramien aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung) stie-
gen gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 3,3% auf 4,2 (4,1) Mrd. EUR.
Wiahrungsbereinigt erhdhten sich die Bruttopramien gegentiber der
Vergleichsperiode um 9,1%.

In der Region Lateinamerika gingen die gebuchten Bruttopramien in
Euro gegentiiber dem Vorjahreszeitraum um 1,1% auf 1.215 Mio. EUR
zurlick. Wahrungsbereinigt hingegen betrug der Anstieg 13,1%, was
im Wesentlichen auf Mexiko und Brasilien zurtickzufithren war.
Das Pramienvolumen der mexikanischen HDI Seguros s. A. konnte
insbesondere in der Kraftfahrtversicherung und tiber den Bank-
vertrieb sowie drei neue Makler-Programme gesteigert werden, was
sowohl aus einer gestiegenen Anzahl versicherter Fahrzeuge als
auch aus hoheren Durchschnittspramien resultierte. 49 % des in der
Region erzielten Pramienvolumens entfielen auf die brasilianische
HDI Seguros s.A. Unter der Berticksichtigung von Wahrungseffekten
sanken die gebuchten Bruttopramien der Gesellschaft um 10,1% auf
590 Mio. EUR. Wahrungsbereinigt hingegen betrug der Anstieg 8,5%,
was im Wesentlichen auf kontinuierliche Preiserhohungen in der
Kraftfahrtversicherung zurtickzufithren war. Die neu akquirierten
kolumbianischen Gesellschaften waren mit 40 Mio. EUR fiir ein
halbes Jahr enthalten.

In der Region Europa war ein Wachstum der gebuchten Brutto-
pramien um 5,4 % (wihrungsbereinigt um 7,5%) auf 3,0 Mrd. EUR
zu verzeichnen, vor allem getrieben durch das Primienwachstum
um 11,9 % auf 975 Mio. EUR beim polnischen Sachversicherer
TUIR WARTA s. A. Die positive Entwicklung war neben gestiegenem
Neugeschift in der sonstigen Sachversicherung infolge eines neuen
Bankvertriebskanals vor allem auf die Zunahme der versicherten
Fahrzeuge auf 4,9 (im Vorjahr 4,8) Mio. Stiick bei stabilen Durch-
schnittspramien in der Kraftfahrtversicherung zurtickzufihren.
Bei der italienischen HDI Assicurazioni S. p. A. betrug der Anstieg
der gebuchten Bruttopramien 9,3%, was im Wesentlichen aus der
positiven Entwicklung des Einmalbeitragsgeschifts Leben aus dem
Bankvertriebskanal resultierte. Positive Effekte auf die gebuchten
Bruttopramien der Region hatte auch die ttirkische HDI Sigorta A.s.,
deren Praimienvolumen sich wahrungsbereinigt um 28,1% erhohte,
vor allem getrieben von der Kraftfahrtversicherung. Die neu
akquirierte Liberty Sigorta A.s. war mit 7 Mio. EUR fiir flinf Monate
enthalten.



VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Die kombinierte Schaden-/Kostenquote der Sachversicherungs-
gesellschaften verbesserte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum
um 1,5 Prozentpunkte auf 94,4 %. Die Kostenquote des Geschifts-
bereichs lag mit 28,1% um 0,9 Prozentpunkte unter dem Vergleichs-
wert des Vorjahres (29,0 %). Dies resultierte im Wesentlichen aus
dem Rickgang der Abschlusskostenquote (um 0,8 Prozentpunkte
auf 22,6 %) aufgrund von Kostenoptimierungen vor allem
bei der polnischen TUiR WARTA s.A. sowie der brasilianischen
HDI Seguros S. A. Die Schadenquote reduzierte sich gegeniiber
dem Vorjahreszeitraum um 0,6 Prozentpunkte auf 66,3%, was
insbesondere auf kontinuierliche Preiserhdhungen in Brasilien
sowie die Bereinigung des Kraftfahrtportfolios in Italien zurtck-
zufiihren war.

Insgesamt lag das versicherungstechnische Ergebnis des Geschifts-
bereichs mit 58 Mio. EUR deutlich tiber Vorjahresniveau (31 Mio. EUR).

KAPITALANLAGEERGEBNIS

In den ersten neun Monaten 2018 wurde im Geschiftsbereich
mit 243 Mio. EUR ein gegentber der Vergleichsperiode um 4,7 %
geringeres Kapitalanlageergebnis erzielt. Das ordentliche Kapital-
anlageergebnis des Geschiftsbereichs reduzierte sich trotz hoherer
Kapitalanlagebestande um 2,1%, im Wesentlichen getrieben durch
das im Vergleich zum Vorjahreszeitraum insgesamt deutlich niedri-
gere Zinsniveau vor allem in Brasilien. Dementsprechend reduzierte
sich die durchschnittliche Rendite der selbst verwalteten Kapital-
anlagen um 0,4 Prozentpunkte auf 3,2 %.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Der Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung International
erzielte in den ersten neun Monaten 2018 mit 202 Mio. EUR ein
gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um 12,8 % hoheres operatives
Ergebnis (EBIT). Die Region Europa trug mit einem gegentiber dem
Vorjahreszeitraum um 29,2 % gestiegenen EBIT von 177 (137) Mio. EUR
zum operativen Ergebnis des Geschiftsbereichs bei, was im
Wesentlichen auf die polnische TUiR WARTA s. A. sowie die italie-
nische HDI Assicurazioni S.p. A. zurlckzufiihren war. Demgegeniiber
wurden 44 (49) Mio. EUR des EBITS in der Region Lateinamerika
generiert, wobei der Riickgang vor allem durch Wahrungseffekte in
Brasilien beeinflusst war. Unter der Berlcksichtigung der Minder-
heitenanteile erhohte sich das Konzernergebnis um 12,7 % auf
124 (110) Mio. EUR. Die Eigenkapitalrendite verbesserte sich gegen-
Uiber dem Vorjahreszeitraum um 1,1 Prozentpunkte auf 8,2 %.

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

WEITERE KENNZAHLEN

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IM UBERBLICK NACH SPARTEN

IN MIO. EUR

9IM IM
2018 2017

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 4.200 4.065 +3,3
Schaden/Unfall 2.790 2.733 +2,1
Leben 1.410 1.332 +5,9
Verdiente Pramien fiir
eigene Rechnung 3.650 3.422 +6,7
Schaden/Unfall 2.410 2.322 +3,8
Leben 1.240 1.100 +12,7
Versicherungstechnisches Ergebnis 58 31 +87,1
Schaden/Unfall 136 94 +44,7
Leben -78 -63 —23,8
Sonstige — — -
Kapitalanlageergebnis 243 255 -4,7
Schaden/Unfall 126 152 -17,1
Leben 118 106 +11,3
Sonstige -1 -3 +66,7
Neuzugang nach Produkten
in Annual Premium Equivalent
(Leben) 170 162 +4,9
Einmalbeitrage 1.213 1.137 +6,7
Laufende Beitrage 49 48 +2,1
Neuzugang nach Produkten
in Annual Premium Equivalent
(Leben) 170 162 +4,9
davon kapitaleffiziente Produkte 95 66 +43,9
davon Biometrieprodukte 47 45 4,4

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IM UBERBLICK NACH REGIONEN

IN MIO. EUR

IM IM
2018 2017

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 4.200 4.065 +3,3
davon Europa 2971 2.819 +5,4
davon Lateinamerika 1.215 1.229 -1,1
Verdiente Pramien
fiir eigene Rechnung 3.650 3.422 +6,7
davon Europa 2.638 2.370 +11,3
davon Lateinamerika 1.012 1.051 -3,7
Versicherungstechnisches Ergebnis 58 31 +87,1
davon Europa 26 -3 +966,7
davon Lateinamerika 37 28 +32,1
Kapitalanlageergebnis 243 255 -4,7
davon Europa 198 189 +4,8
davon Lateinamerika 48 69 -30,4
Operatives Ergebnis (EBIT) 202 179 +12,8
davon Europa 177 137 +29,2
davon Lateinamerika 44 49 -10,2
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RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

= Markt fir Schaden-Riickversicherung bleibt bei zunehmenden
Schdden herausfordernd

= Grof3schadenbudget im dritten Quartal nahezu komplett
ausgeschopft

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERISCHERUNG —
SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN MIO. EUR

+/-%
Gebuchte Bruttopramien +17,8
Verdiente Nettopramien +18,7
Versicherungstechnisches Ergebnis +175,2
Kapitalanlageergebnis -16,4
Operatives Ergebnis (EBIT) +67,6

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt)

Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) 1)

EBIT-Marge 2)

1) Unter Berticksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (e8IT)/verdiente Nettopramien

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Auf den weltweiten Schaden-Ruckversicherungsmairkten herrscht
nach wie vor ein Uberangebot an Kapital zur Deckung von Risiken.
Daran haben die hohen Sturmschdden des vergangenen Jahres nur
wenig gedndert. Zugleich sorgen die zusétzlichen Kapazitaten aus
dem Markt fiir die Verbriefung von Versicherungsrisiken (Insurance-
Linked Securities, 1Ls) fiir einen anhaltenden Druck auf Preise und
Konditionen. Das Umfeld, in dem sich die Hannover Riick bewegt,
bleibt somit weiter herausfordernd.

Allerdings ist auch nach wie vor eine erhohte Nachfrage sowohl
in bestimmten Regionen Asiens und Nordamerikas, als auch in
Bereichen wie der Riickversicherung von Cyberrisiken, Teilen des
Spezialgeschiftes und bei kapitalsteuernden Deckungen im Bereich
der strukturierten Ruckversicherung zu beobachten.

Die Vertragserneuerungsrunden im Segment Schaden-Ruick-
versicherung zum 1. Juni und 1. Juli 2018 waren von unveriandert
intensivem Wettbewerb gepragt. Zu diesem Zeitpunkt wurden Teile
des Nordamerikageschiftes, der Naturkatastrophenrisiken sowie
Teile des Bereiches Kredit und Kaution erneuert. Zudem fand auch
die Haupterneuerung des Geschiftes in Australien und Neuseeland
statt, wo wir wahrend der Erneuerung zum 1. Juli weitere Preisabriebe
verhindern konnten und bei schadenbehafteten Programmen zum
Teil signifikante Ratenerhéhungen durchsetzen konnten. Dadurch
sollte die Profitabilitdt des Geschiftes steigen. Mit der Vertrags-
erneuerung fir den nordamerikanischen Markt sind wir insgesamt
zufrieden; wir haben unser Praimienvolumen wie im Vorjahr erneut
um rund 15 % erhoht. Dabei konnten wir bei ausgewdhlten Kunden
eine Ausweitung unseres Geschaftes erreichen. Im Bereich Natur-
katastrophendeckungen haben wir unsere gewinnorientierte Zeich-
nungspolitik fortgesetzt, sodass sich unsere Exponierung komfor-
tabel innerhalb unseres zum Vorjahr unveridnderten Risikoappetits
bewegte. Bei einigen grofieren Kundenbeziehungen, insbesondere
in Nordamerika und Europa, konnten wir unsere Position deutlich
verbessern. Insgesamt stieg das Praimienvolumen des am 1. Juni und
1. Juli zur Erneuerung anstehenden Portefeuilles um 16 %.

PRAMIENENTWICKLUNG

Die gebuchten Bruttopramien fir unser Gesamtportefeuille zum
30. September 2018 stiegen deutlich um 17,8 % auf 9,7 (8,2) Mrd. EUR.
Bei konstanten Wiahrungskursen hitte das Wachstum 24,0 %
betragen. Unser Selbstbehalt erhohte sich gegentiber der Vorjahres-
periode auf 90,9 (89,2) %. Die verdienten Nettoprdmien verbesserten
sich um 18,7 % auf 8,0 (6,8) Mrd. EUR; auf wahrungskursbereinigter
Basis hatte das Wachstum sogar 24,9 % betragen.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Nachdem das erste Halbjahr durch einen sehr moderaten Grof3-
schadenverlauf gekennzeichnet war, war im dritten Quartal ein
Schadenaufkommen zu verzeichnen, das sich im Wesentlichen im
Rahmen der Quartalserwartungen bewegte. Zu den gréfiten Schiden
des dritten Quartals zahlten Taifun ,Jebi“ in Japan, die Taifune
,Prapiroon” und ,Trami“ sowie Hurrikan ,Florence" Insgesamt lag
unsere Netto-Grofschadenbelastung auf Sicht von neun Monaten
bei 365 (894) Mio. EUR. Die Netto-Grof3schadenbelastung fur die
ersten neun Monate des Jahres blieb damit komfortabel innerhalb
des von uns vorgesehenen Grof3schadenbudgets von 630 Mio. EUR.

Das versicherungstechnische Ergebnis fiir das Segment Schaden-
Ruckversicherung verbesserte sich angesichts der reduzierten
Belastung aus Grof3schdden auf 230 (-306) Mio. EUR. Die kombinierte
Schaden-/Kostenquote verbesserte sich somit auf 96,8 (104,3) %,
blieb jedoch leicht tiber unserem Zielwert von 96 % oder besser fiir
das Gesamtjahr. Grund hierfiir war neben dem starken Wachstum
im Bereich der mit geringeren Margen operierenden strukturierten
Ruckversicherung auch eine zunehmende Frequenz kleinerer und
mittlerer Schaden.



KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen im Segment
Schaden-Ruckversicherung reduzierte sich auf 780 (952) Mio. EUR.
Grund fur den Riickgang ist vor allem der Wegfall des positiven
Effektes aus dem Aktienverkauf im Vorjahr. Insgesamt betrug das
Kapitalanlageergebnis 807 (965) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) fiir das Segment Schaden-Riickver-
sicherung betrug 1.026 (612) Mio. EUR. Dies entspricht einem Anstieg
von 67,6 %. Die EBIT-Marge lag mit 12,8 (9,1) % tiber unserem Zielwert
von mindestens 10 %.

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

® EBIT nach neun Monaten bei 144 Mio. EUR trotz Einmal-
belastung von 218 Mio. EUR aufgrund von Vertragsriickziigen
im us-amerikanischen Mortalitatsgeschaft

= Sehr guter Verlauf des weltweiten Geschiftes sowie besser
als erwartete Schadenentwicklung im us-amerikanischen
Mortalitatsgeschaft

= Zunehmend internationales Interesse an innovativen, ganz-
heitlichen Lebens- und Langlebigkeitsversicherungskonzepten

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG —

SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG
IM
2017 +/-%

IN MIO. EUR

Gebuchte Bruttopramien 5.284 +1,0
Verdiente Nettopramien 4788 —0,6
Versicherungstechnisches Ergebnis -363 +1,9
Kapitalanlageergebnis 433 -15,2
Operatives Ergebnis (EBIT) 194 —25,8

STEUERUNGSGROSSEN

IN%

IM
2017 +/-%

+4,1 Pkt.
+5,4 Pkt.

Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 4.8 0,7

EBIT-Wachstum 2 -25,8 -31,2

1) Veranderung des operativen Ergebnisses (eBIT) im Vergleich
zum Vorjahr in Prozent

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Der Geschiftsverlauf im Segment Personen-Ruckversicherung
entsprach im dritten Quartal unseren Erwartungen. Vertrags-
ruckziige aufgrund der von uns avisierten Ratenerh6hungen im
us-Mortalitdtsgeschift fiihrten im Berichtszeitraum zu erheblichen
Einmalbelastungen. Dem wirkte positiv entgegen, dass die Sterb-
lichkeitsraten fiir dieses Geschaft 2018 besser als erwartet sind. Im
weiteren internationalen Personen-Riickversicherungsgeschift
hat u. a. das anhaltend grofe Interesse an der Absicherung von
Langlebigkeitsrisiken fiir einen guten Geschéftsverlauf gesorgt.

Auch in Deutschland sehen wir anhaltendes Interesse an Riick-
versicherungslésungen rund um die Themen Zinszusatzreserve
und Solvenzentlastung. Die Anzahl tatsdchlich abgeschlossener
Vertrage ist allerdings noch gering.

Bei der Absicherung von Langlebigkeitsrisiken hat sich unser
Geschift in den meisten europdischen Markten erwartungsgemaf;
entwickelt. In Grofbritannien stellen wir bei geschlossenen
Geschiftsblocken im Renten-Geschift einen zunehmenden Preis-
druck auf Ruickversichererseite fest. Bei Vorzugsrenten wachst im
restlichen Europa, aber auch in Landern wie China, Japan, Stdafrika
und Australien, das Interesse an mafigeschneiderten Langlebig-
keitsprodukten. Insbesondere in Australien besteht aufgrund
gednderter regulatorischer Rahmenbedingungen derzeit reges
Interesse an Langlebigkeitslosungen bei Eintritt ins Rentenalter.
Hier arbeiten wir an Kooperationen mit zahlreichen Erstversicherern
und Pensionsfonds.

In Asien besteht zunehmendes Interesse an Krankenversicherungs-
produkten mit zeitlich garantierten Leistungen. In Korea beispiels-
weise wurde ein innovatives Konzept fir die Deckung von schweren
Erkrankungen (,Critical Illness“) eingefthrt, das von den Kunden
gut nachgefragt wird. Unsere Niederlassung in Korea konnte sich
die Ruickversicherung fiir dieses Neugeschift bei einigen grofien
Versicherern sichern.

In den UsA zeigen die Mafinahmen zur Optimierung des Mortalitéts-
geschafts Wirkung, lasten aber auch wie erwartet auf dem Ergebnis
im Segment Personen-Ruickversicherung. Hintergrund hierfur ist
der insgesamt negative Verlauf eines grofien Geschiftsblockes,
den wir Anfang 2009 erworben haben und tiber den wir bereits in
der Vergangenheit regelmif3ig berichtet hatten. Nachdem wir im
zweiten Quartal die Kunden tber Ratenerh6hungen informiert
hatten, haben mehr Kunden als erwartet von ihrem daraus resultie-
renden Recht auf Vertragsriickziige Gebrauch gemacht. Im dritten
Quartal waren daraus resultierende Vorsteuer-Belastungen in Hohe
von 218 Mio. EUR beziehungsweise in Hohe von 260 Mio. USD zu
verarbeiten. Es ist davon auszugehen, dass sich dieser Betrag im
Laufe des vierten Quartals noch erhohen wird. Zum gegenwirtigen
Zeitpunkt gehen wir von einer Belastung von 350 Mio. USD bis
400 Mio. usD fiir das Gesamtjahr aus.
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Wihrend die Vertragsrickzige aktuell auf dem Ergebnis aus dem
us-Mortalitdtsgeschift lasten, entfallen diese fiir die entsprechenden
Vertrige in den Folgejahren weitgehend, sodass wir eine substanzielle
Ergebnissteigerung erwarten. Weiterhin wirkt in den zuriickliegenden
drei Quartalen eine besser als erwartete Sterblichkeit in unserem
Us-Mortality-Solutions-Geschift den Belastungen entgegen.

Positiv entwickelt sich zudem unser Financial-Solutions-Geschaft
in den Usa, das damit unseren Erwartungen entsprechend verlduft.
Der Bereich Health and Special Risks blieb ebenfalls im Rahmen
der Erwartungen.

PRAMIENENTWICKLUNG

Zum 30. September 2018 erzielten wir fur das Personen-Ruick-
versicherungsgeschift Bruttopramieneinnahmen in konstanter
Hohe von 5,3 (5,3) Mrd. EUR. Wahrungskursbereinigt hatte es ein
Wachstum von 4,8 % gegeben. Die verdienten Nettoprdmien betrugen
unverdndert 4,8 Mrd. EUR. Bei gleichbleibenden Wihrungskursen
hiatte der Zuwachs 3,2% betragen. Unser Selbstbehalt lag mit 90,6 %
leicht unter Vorjahresniveau (91,5 %).

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis betrug 367 (433) Mio. EUR. Haupttreiber fur
den Rickgang des Kapitalanlageergebnisses im Segment Personen-
Ruckversicherung waren die realisierten Gewinne im Vorjahr, die
im Wesentlichen aus festverzinslichen Wertpapieren resultierten.

OPERATIVES ERGEBNIS
Das operative Ergebnis (EBIT) unseres Personen-Riickversicherungs-
geschafts ging auf 144 (194) Mio. EUR zurtick.

GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH

RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT
IM 9M
2018 2017 +/=%

Eigenkapitalrendite 1) 12,0 8,7 +3,3 Pkt

IN%

1) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Das Konzernergebnis im Geschiftsbereich Rickversicherung
verbesserte sich in der Berichtsperiode auf 365 (271) Mio. EUR. Auch
die Eigenkapitalrendite stieg gegeniiber der Vorjahresperiode um
3,3 Prozentpunkte auf 12,0 (8,7) %.

KONZERNFUNKTIONEN
= Selbst verwaltete Kapitalanlagen des Konzerns um 3,4 % gestiegen

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis im Segment Konzernfunktionen reduzierte
sich in den ersten neun Monaten 2018 auf7 (8) Mio. EUR. Zum einen
verringerte sich das versicherungstechnische Ergebnis des hier
ausgewiesenen Teils des Geschifts der Talanx Reinsurance (Ireland) sk,
Dublin, durch den Grof$schaden aus dem Orkantief , Friederike” Zum
anderen konnte die Talanx im Jahr 2018 Ertrége erzielen, die aus einer
Erfolgspramie fir die Platzierung einer Anleihe mit einem Volumen
von 832 Mio. EUR zur Finanzierung des Offshore-Windparks , Borkum
Riffgrund 2" im Dezember 2017 resultierten. Das in den ersten neun
Monaten 2018 auf die Aktionare der Talanx AG entfallende Konzern-
ergebnis fir dieses Segment betrug —56 (—41) Mio. EUR.



KAPITALANLAGEN UND
FINANZLAGE

Der gesamte Kapitalanlagebestand stieg im Laufe der ersten drei
Quartale 2018 um 3,4 % und betrug 122,8 (118,7) Mrd. EUR. Der Bestand
an selbst verwalteten Kapitalanlagen stieg ebenfalls um 3,4 % von
107,9 Mrd. EUR auf 111,5 Mrd. EUR. Der Bestandsanstieg ist vorrangig
auf die Anlage der Zuflisse aus dem versicherungstechnischen
Geschidft im Rahmen der jeweiligen gesellschaftsspezifischen
Vorgaben zuriickzufithren. Zudem machte sich die gestéarkte
Position des us-Dollar bemerkbar. Die Depotforderungen stiegen
um 4,9 % auf 10,1 (9,7) Mrd. EUR, was vorrangig auf den Anstieg
in dem Segment Schaden-Ruickversicherung zurtickzufhren ist.

Auch zum Ende des dritten Quartals 2018 bildeten die festverzins-
lichen Anlagen unverandert die bedeutendste Kapitalanlageklasse.
Reinvestitionen erfolgten unter Berticksichtigung der vorhandenen

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

Kapitalanlagestruktur im Wesentlichen in dieser Anlageklasse. Ihr
Ergebnisbeitrag betrug 2,0 (2,0) Mrd. EUR und wurde im Berichtsjahr
weitestgehend reinvestiert.

Die Aktienquote nach Derivaten (wirtschaftliche Aktienquote) lag
zum Stichtag bei 1,0 (1,0) %.

ZUSAMMENSETZUNG DER KAPITALANLAGEN

IN%

1/1
3/3 Kapitalanlage aus
Immobilien (inkl. Immobilienfonds) Investmentvertragen
8/8 6/5
Depotforderungen Sonstige
1/1

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

81/82
Festverzinsliche Wertpapiere

030.9.2018 (931.12.2017

ZUSAMMENSETZUNG DER SELBST VERWALTETEN KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEKLASSEN

IN MIO. EUR

30.9.2018 31.12.2017

Fremd genutzter Grundbesitz 2.845 3% 2.799 3%
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 199 <1% 178 <1%
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 262 <1% 242 <1%
Darlehen und Forderungen

Darlehen inkl. Hypothekendarlehen 465 <1% 481 <1%

Darlehen und Forderungen an staatliche oder quasistaatliche Schuldner

sowie festverzinsliche Wertpapiere

28.844 26% 28.412 26%

Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente

462 <1% 554 <1%

Jederzeit verauRRerbare Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere

69.226 62% 66.682 62%

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.842 2% 1.773 2%
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente
Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere 1.183 1% 1.072 1%
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 113 <1% 65 <1%
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente
Festverzinsliche Wertpapiere - <1% — <1%
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 134 <1% 148 <1%
Derivate ) 187 <1% 149 <1%
Ubrige Kapitalanlagen 5.766 5% 5.326 5%
Selbst verwaltete Kapitalanlagen 111.528 100% 107.881 100%

1) Derivate nur mit positiven Marktwerten
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FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Der Bestand an festverzinslichen Kapitalanlagen (ohne Hypotheken-
und Policendarlehen) lag zum Stichtag um 3,0 Mrd. EUR tiber dem
Vorjahresbeginn und betrug 99,7 (96,7) Mrd. EUR. Diese Anlage-
klasse stellt mit 81 (82) %, bezogen auf den Gesamtbestand der
Kapitalanlagen, weiterhin den nach Volumen grofsten Teil unserer
Investitionen dar. Die festverzinslichen Kapitalanlagen teilten sich
im Wesentlichen in die Kapitalanlagekategorien ,Darlehen und
Forderungen® und ,Jederzeit verduflerbare Finanzinstrumente“ auf.

Die Jederzeit verauflerbaren festverzinslichen Wertpapiere®, machen
69 (69) % des Gesamtbestands des Portfolios festverzinslicher Wert-
papiere aus und sind um 2,5 Mrd. EUR auf 69,2 (66,7) Mrd. EUR
angestiegen. Dabei wurde hauptsichlich in Pfandbriefen und
Unternehmensanleihen investiert. Die Bewertungsreserven — also
die saldierten stillen Lasten und stillen Reserven —sind aufgrund des
gestiegenen Zinsniveaus fiir Anlagen vorwiegend in us-Dollar und
britischen Pfund sowie hoheren Credit Spreads seit dem Jahresende
2017 von 3,3 Mrd. EUR auf 1,6 Mrd. EUR gesunken. Die gestiegenen
Zinsen und Risikoaufschlige kommen uns andererseits aber bei
der Neu- und Wiederanlage zugute. Die Volatilitat der ,Jederzeit
verduferbaren festverzinslichen Wertpapiere” schlagt sich im
Eigenkapital nieder.

In der Kategorie ,Darlehen und Forderungen“ wurden im
Wesentlichen Staatspapiere oder dhnlich sichere Papiere gehalten.
Den wesentlichen Bestand stellen weiterhin Pfandbriefe dar. Der
Gesamtbestand der festverzinslichen Wertpapiere innerhalb der
Kategorie ,Darlehen und Forderungen® betrug zum Quartalsende
29,3 (28,9) Mrd. EUR und stellt damit 29 (30) % des Gesamtbestands
an festverzinslichen Wertpapieren dar. Die nicht bilanzwirksamen
Bewertungsreserven der ,Darlehen und Forderungen® (inklusive
Hypotheken- und Policendarlehen) verringerten sich von 4,3 auf
3,6 Mrd. EUR.

Staatsanleihen mit gutem Rating oder Papiere dhnlich sicherer
Schuldner bilden 2018 weiterhin den Schwerpunkt der Bestinde
in festverzinslichen Wertpapieren. Zum Bilanzstichtag betrug der
Bestand an AAA-gerateten Rententiteln 42,5 (39,0) Mrd. EUR. Dies
entspricht einem Anteil von 42 (40) % am Gesamtbetrag der festver-
zinslichen Wertpapiere und Darlehen (inklusive Hypotheken- und
Policendarlehen).

RATINGSTRUKTUR DER FESTVERZINSLICHEN WERTPAPIERE

42/40
AAA
15/15
A \

N 21/21
v AA

IN%

22/24
BBB und darunter

030.9.2018 (131.12.2017

Der Talanx-Konzern verfolgt eine konservative Anlagepolitik.
So besitzen 78 (76) % der festverzinslichen Wertpapiere mindestens
ein Rating der Klasse A.

Der Konzern ist mit einem geringen Bestand an Staatsanleihen in
Landern mit einem Rating schlechter A-investiert. Dieser Bestand
betragt auf Markwertbasis 3,7 (4,7) Mrd. EUR. Der Bestandsriickgang
ist auf die Verbesserung der Ratingeinstufung von Spanien zuriick-
zufiithren, wodurch spanische Staatsanleihen derzeit kein Rating
schlechter als A—aufweisen.

Im Hinblick auf die kongruente Wahrungsbedeckung bilden im
Talanx-Konzern unveriandert die Kapitalanlagen in us-Dollar mit
19 (18) % den grofiten Anteil am Fremdwahrungsportfolio. Dartiber
hinaus werden grofiere Positionen in britischen Pfund, polnischen
Zloty und australischen Dollar gehalten, die in Summe 7 (8) % aller
Kapitalanlagen ausmachen. Der Gesamtanteil der Kapitalanlagen in
Fremdwahrungen innerhalb der selbst verwalteten Kapitalanlagen
betrdgt zum Stichtag 33 (32) %.

AKTIEN UND AKTIENFONDS

Die saldierten unrealisierten Gewinne und Verluste der im Konzern
gehaltenen Aktienbestiande (ohne ,Ubrige Kapitalanlagen®) verrin-
gerten sich um 7 Mio. EUR, sie betragen nunmehr 148 (155) Mio. EUR.

IMMOBILIEN INKLUSIVE ANTEILE AN IMMOBILIENFONDS
Zum Bilanzstichtag betrdagt der Bestand an fremd genutzten
Immobilien 2,8 (2,8) Mrd. EUR. Hinzu kommen 915 (841) Mio. EUR in
Immobilienfonds, die unter den Finanzinstrumenten der Kategorie
jederzeit verauflerbare Finanzinstrumente* bilanziert sind.

Im Berichtszeitraum wurden planméRige Abschreibungen auf den
fremd genutzten Immobilienbestand in Hohe von 43 (38) Mio. EUR
vorgenommen. Auf3erplanmafliige Abschreibungen fielen weder in
der aktuellen noch in der der Vergleichsperiode an. Die Abschrei-
bungen auf Immobilienfonds betrugen 10 (19) Mio. EUR. Diesen
Abschreibungen standen weder in der aktuellen Periode noch im
Vorjahr Zuschreibungen gegentiber.

Die Immobilienquote einschlieflich der Investments in Immobilien-
fonds betrdgt unverdndert 3%.

INFRASTRUKTURINVESTMENTS

Im Berichtszeitraum baute die Talanx ihre Direktinvestitions-
aktivitaten im Bereich Infrastruktur erneut aus. Das Portfolio
umfasst sowohl Eigen- als auch Fremdkapitalinvestitionen in
Windparks, Stromnetze, Krankenhduser, Solarparks, Autobahnen
und Public-Private-Partnership-Projekten (ppp) in Deutschland und
dem europiéischen Ausland. Derzeit ist die Talanx mit insgesamt
ca. 2,0 (1,9) Mrd. EUR in Infrastrukturprojekten investiert. Fiir 2018 ist
ein weiterer Ausbau der Aktivitaten —auch in Form einer sektoralen
Diversifikation vorgesehen.
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KAPITALANLAGEERGEBNIS Ertrdge aus privatem Beteiligungskapital zurtickzufiihren, welche
die niedrigere Verzinsung unserer festverzinslichen Wertpapiere
ENTWICKLUNG DES KAPITALANLAGEERGEBNISSES uberkompensieren konnten. Das sinkende Kapitalmarktzinsniveau
T N mio.EUR fihrte zu einem Durchschnittskupon des Bestandes an festver-
zinslichen Wertpapieren von 2,9 %, dieser liegt damit unter dem
Ordentliche Kapitalanlageertrige 2.566 2518  Vorjahreswert von 3,0%.

davon laufende Ertrage aus Zinsen 2.026 2.025
davon Ergebnis aus Anteilen Das realisierte Ergebnis aus Kapitalanlageverkdufen lag in den ersten

an assoziierten Unternehmen 11 13

drei Quartalen des Geschiftsjahres insgesamt deutlich unter dem

Realisiertes Ergebnis aus dem Vorjahresniveau und betrug 485 (890) Mio. EUR. Dieser Riickgang

Abgang von Kapitalanlagen 485 890 ) o ) - )
Zu-/Abschreibungen auf Kapitalanlagen 124 137  von 405 Mio. EUR ist im Wesentlichen auf auffergewdhnlich hohe
Unrealisiertes Ergebnis aus Realisierungsertrige des Vorjahres aus der Liquidierung des Porte-
Kapitalanlagen 5 45  feuilles borsennotierter Aktien im Hannover Riick-Konzern zurtick-
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen -184 -171  zufhren. Die positiven Realisate resultieren aus der regelméfigen
Ergebnis aus selbst verwalteten Portfolioumschichtung in allen Segmenten und zusitzlich aus der
Kapitalanlagen 2.748 3.145 . . .

- - Anforderung zur Hebung von stillen Reserven zur Finanzierung der
Depotzinsergebnis 153 168 X . X

. - Zinszusatzreserve (HGB) der Lebensversicherungen und Pensions-
Ergebnis aus Investmentvertragen -1 -2 K L ind im Vereleich Voriahr im Z der And
Summe 2.900 3311 assen. Letztere sind im Vergleich zum Vorjahr im Zuge der Ande-

rung der Deckungsriickstellungsverordnung ebenfalls riicklaufig

gewesen.

Aufgrund der geringeren Realisate im Berichtszeitraum lag das  Im Vergleich zum Vorjahr waren im Berichtszeitaum per saldo
Kapitalanlageergebnis mit 2.900 (3.311) Mio. EUR unter dem Vor-  geringere Abschreibungen erforderlich. Diese betragen unter
jahresniveau. Das Vorjahr war insbesondere durch aufierordentliche  Berticksichtigung der Zuschreibungen insgesamt 124 (137) Mio. EUR.
Ertrage aus dem Aktienverkauf im Hannover Rick-Konzern gepragt.  Davon entfielen 43 (38) Mio. EUR auf planmafliige Abschreibungen
Dadurch ergibt sich eine rtcklaufige annualisierte Kapitalanlage-  direkt gehaltener Immobilien, 12 (8) Mio. EUR auf den Bereich Aktien,
rendite von 3,3 (3,9) %. 10 (33) Mio. EUR auf festverzinsliche Wertpapiere und 59 (58) Mio. EUR
auf sonstige Kapitalanlagen.

Trotz des weiterhin niedrigen Zinsniveaus, sind die ordentlichen

Kapitalanlageertrage gegentiiber dem Vorjahreszeitraum Das unrealisierte Ergebnis reduzierte sich von 45 Mio. EUR auf
um 48 Mio. EUR gestiegen und betrugen zum Quartalsende 5 Mio. EUR. Der Riickgang ist auf Marktwertveranderungen unserer
2.566 (2.518) Mio. EUR. Dies ist unter anderem auf die hohen erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten Bestande zurtickzuftihren.

KAPITALANLAGEERGEBNIS NACH KONZERNSEGMENTEN ")

IN MIO. EUR
Privat- und Firmen- Privat- und Firmen-
versicherung versicherung Privat- und Firmen-
Industrie- Deutschland — Deutschland - versicherung Schaden- Personen- Konzern-
versicherung Schaden/Unfall Leben International Riickversicherung Riickversicherung funktionen
T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1
206 186 70 66 1.424 1.285 261 250 974 808 436 372 —60 -67

1.400
1.200
1.000

800

600
400
200 I I

200

9M 2017 9M2018 9M 2017 9M2018 9M2017 9M2018 9M2017 9M2018 9M 2017 9M2018 9WM 2017 9M 2018 9M 2017 9M 2018

1) Nach Eliminierung konzerninterner Beziehungen zwischen den Segmenten
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ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

IN MIO. EUR

Veran-
30.9.2018 §31.12.2017 derung +/—%

Gezeichnetes Kapital 316 316 — —
Kapitalriicklage 1373 1373 - -
Gewinnriicklage 7.094 6.960 134 +1,9
Nicht ergebniswirksame Eigenkapitalbestandteile (ibrige Riicklagen) —243 186 —429 -230,6
Konzerneigenkapital 8.540 8.835 -295 -3,3
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 5.300 5.411 -111 -2,1
Summe Eigenkapital 13.840 14.246 -406 -2,8

Die deutliche Verringerung der nicht ergebniswirksamen Eigen-
kapitalanteile (tibrige Riicklagen) gegentiber dem 31. Dezember 2017
um 429 Mio. EUR auf —243 Mio. EUR sowie die Dividendenzahlung
in Hohe von 354 (341) Mio. EUR an die Aktiondre der Talanx AG im
Mai des Berichtszeitraums wurden durch das Periodenergebnis, das
in Hohe von 488 (444) Mio. EUR auf unsere Anteilseigner entfallt
und vollstindig in die Gewinnriicklagen eingestellt wurde, nicht
vollstindig aufgefangen, sodass sich das Konzerneigenkapital um
295 Mio. EUR (-3,3 %) leicht verringerte.

Der Ruickgang der tbrigen Ruicklagen (-429 Mio. EUR) ist insbe-
sondere durch die negative Entwicklung der nicht realisierten
Kursgewinne aus Kapitalanlagen — vorrangig bedingt durch das
leicht gestiegene Zinsniveau und der Credit Spreads seit dem
Jahresende 2017 — zurtickzufthren (-337 Mio. EUR nach Beteiligung
der Versicherungsnehmer/Shadow Accounting) sowie aus der
Bewertung der Cashflow-Hedges (128 Mio. EUR).

DARSTELLUNG DES EIGENKAPITALS DER GESCHAFTSBEREICHE ")
EINSCHLIESSLICH DARAUF ENTFALLENDER ANTEILE NICHT

BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER

IN MIO. EUR

30.9.2018 31.12.2017

Industrieversicherung 2.254 2.306
davon Minderheiten - —

Privat- und Firmenversicherung

Deutschland 2.538 2.508
davon Minderheiten 59 59

Privat- und Firmenversicherung

International 2.206 2.276
davon Minderheiten 220 230

Riickversicherung 9.040 9.229
davon Minderheiten 5.531 5.123

Konzernfunktionen —2.246 -2.119
davon Minderheiten — —

Konsolidierung 48 46
davon Minderheiten -510 -1

Gesamtes Eigenkapital 13.840 14.246

Konzerneigenkapital 8.540 8.835

Anteil nicht beherrschender

Gesellschafter am Eigenkapital 5.300 5.411

1) Das Eigenkapital der Geschaftsbereiche ist definiert als ResidualgroRe aus

Geschaftsbereichsaktiva und -passiva




AUSBLICK

VORAUSSICHTLICHE FINANZIELLE
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Wir gehen von folgenden Annahmen aus:

= moderates weltwirtschaftliches Wachstum

= konstante Inflationsraten

= weiterhin sehr niedriges Zinsumfeld

= keine plotzlichen Schocks auf den Kapitalmirkten

= keine wesentlichen finanzpolitischen und
aufsichtsrechtlichen Anderungen

= eine Grofdschadenbelastung im Rahmen unserer Erwartung

Wir geben fiir den Talanx-Konzern und seine Geschéftsbereiche
zum Jahresende Prognosewerte fiir die Kennzahlen an, nach denen
der Konzern sein Geschift steuert. Nach den ersten neun Monaten
des Geschiftsjahres 2018 erwarten wir weiterhin fiir das Gesamtjahr
ein Wachstum der Bruttoprdmien von iber 5%, im Wesentlichen
aufgrund der positiven Entwicklung im Segment Schaden-Riickver-
sicherung. Angesichts der hohen Grofischadenbelastung in der
Industrieversicherung in den ersten neun Monaten in Héhe von
mebhr als 260 Mio. EUR und damit oberhalb des Gesamtjahresbudgets
sowie einer ungewohnlich starken Hiufung von Frequenzschiden
rechnen wir nunmehr mit einem Konzernergebnis fiir das Gesamt-
jahr 2018 in Hohe von rund 700 Mio. EUR und bleiben damit unter-
halb des Ausblicks zum Halbjahr in H6he von rund 850 Mio. EUR. Die
Dividendenzahlung fiir 2018 mindestens auf Vorjahreshéhe ist aus
heutiger Sicht weiter gewdhrleistet, was einer Ausschiittungsquote
von mindestens 50 % entsprache. Die Eigenkapitalrendite diirfte
entsprechend bei rund 8 % liegen. Dieser Ergebnisprognose liegt
fir das vierte Quartal die Annahme einer Grof3schadenbelastung
im Erstversicherungsbereich zugrunde, die nicht deutlich tiber ein
Quartalsbudget hinausgeht.

Mit der Veroffentlichung der 9M-Ergebnisse veréffentlicht die Talanx
auch einen Ergebnisausblick fiir das Geschiftsjahr 2019. Wir gehen
von einem weiteren Pramienzuwachs von rund 4% aus. Die IFRs-
Kapitalanlagerendite sollte bei rund 2,7 % liegen. Weiterhin streben
wir ein Konzernergebnis in Hohe von rund 9oo Mio. EUR an. Dies
durfte einer Eigenkapitalrendite von rund 9,5% entsprechen.

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

TALANX-KONZERN

STEUERUNGSGROSSEN

IN%

Ausblick

fiir 2018
auf Basis
9M 2018

Bruttopramien-

wachstum

(wahrungsbereinigt) >5 >5 >5 >2
Konzernergebnis

in Mio. EUR rund 700 | rund 850 rund 850  rund 850
Kapitalanlagerendite >3 >3 >3 23
Ausschittungsquote 250 35-45 35-45 35-45
Eigenkapitalrendite ~8 ~9 ~9 ~9

INDUSTRIEVERSICHERUNG

Im Geschéftsbereich Industrieversicherung waren wir in der
Prognose fiir 2018 im Geschéftsbericht 2017 von einer kombinierten
Schaden-/Kostenquote von rund 99 % ausgegangen. Fiir unseren
Geschiftsbereich Industrieversicherung gehen wir jetzt aufgrund
mehrerer Grof3schdaden sowie einer ungewohnlichen Haufung
von Frequenzschédden in der industriellen Sachversicherung von
einer kombinierten Schaden-/Kostenquote von rund 109 % aus
und liegen damit oberhalb des Ausblicks zum Halbjahr von rund
100 %. Weiterhin erwarten wir eine EBIT-Marge und Eigenkapital-
rendite von jeweils 0 %.

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN%

Ausblick

fir 2018
auf Basis
9M 2018

Bruttopramien-

wachstum

(wéahrungsbereinigt) 22 22 22 >2
Selbstbehalt >55 >55 >55 >55
Kombinierte

Schaden-/Kosten-

quote (netto) ~109 ~100 ~99 ~99
EBIT-Marge 0 ~8 ~8 ~8
Eigenkapitalrendite 0 ~5 ~5 ~5
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PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND

SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN%

Ausblick
fiir 2018
EINE:EHH
9M 2018

Bruttopramien-

wachstum >2
Kombinierte

Schaden-/Kosten-

quote (netto) ~100
EBIT-Marge 23

LEBENSVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN%

Ausblick

fiir 2018

ETEHE

9M 2018
Bruttopramien-
wachstum
(wahrungsbereinigt) 5-10 5-10 5-10 5-10
Wachstum des
Neugeschaftswerts
(Leben) 1) 5-10 5-10 5-10 5-10
Kombinierte
Schaden-/Kosten-
quote (netto,
Schaden/Unfall-
versicherung) ~95 ~95 ~95 ~95
EBIT-Marge ~5 ~5 ~5 ~5
Eigenkapitalrendite ~7 ~7 ~7 ~7

1) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

IN%

Ausblick
fiir 2018
EINE:EHH
9M 2018

Bruttopramien- leichter leichter  leichter
wachstum Rickgang | Riickgang Rickgang

leichter
Riickgang

EBIT-Marge 2-3 2-3 2-3 2-3

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND
INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

IN%

Ausblick
fiir 2018

EINE:EHH

9M 2018
Eigenkapitalrendite

RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

Weiterhin bestimmt ein unverdndert intensiver Wettbewerb die Lage
auf den globalen Riickversicherungsmarkten. Bis dato haben sich
aus den unterjahrigen Preisverhandlungen insgesamt nur mode-
rate Ratensteigerungen ergeben. Fiir das im Vorjahr stark belastete
Naturkatastrophengeschift waren dagegen deutlichere Aufschlige
fir schadenbetroffene Vertrage zu verzeichnen. Alles in allem zeigt
sich die Ratenqualitat im Riickversicherungsmarkt im Vergleich
zum Vorjahr leicht verbessert, verbleibt aber auf einem niedrigen,
gerade noch auskdémmlichen Niveau. Die weitere Entwicklung der
Schadensummen aus den Wirbelstiirmen des Vorjahres sowie die
Grofischadenbilanz des laufenden Jahres werden entscheidend fur
die Preisentwicklung sein.

Unter Berticksichtigung der Schadenerwartungswerte, insbesondere
in Bezug auf die Grof3schdden, gehen wir von einer kombinierten
Schaden-/Kostenquote von 96 % oder besser aus. Dartiber hinaus
erwarten wir, auch unser EBIT-Margenziel im Segment Schaden-
Ruckversicherung von mindestens 10 % tbertreffen zu konnen.



STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Ausblick

fiir 2018

auf Basis

9M 2018

niedriges | niedriges

zwei- zwei-

Bruttopramien- stelliges stelliges
wachstum Wachs- Wachs- guter
(wéahrungsbereinigt) tum tum >5  Zuwachs
Kombinierte
Schaden-/Kosten-
quote (netto) <96 <96 <96 <96
EBIT-Marge >10 210 210 210

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

Im Segment Personen-Riickversicherung gehen wir fiir das vierte
Quartal von einer zusdtzlichen Belastung unseres Ergebnisses
aufgrund von weiteren Vertragsriickzligen im uUs-amerikanischen
Mortalitdtsgeschaft aus. Wie bereits erwahnt, wirken sich die
jetzigen Ergebnisbelastungen positiv auf kiinftige Ergebnisse aus,
da die entsprechenden Belastungen in den Folgejahren weitgehend
entfallen. Damit erwarten wir fir unser Mortality-Solutions-Geschaft
ab 2019 eine substanzielle Ergebnissteigerung.

Fur das Personen-Riickversicherungsgeschéft exklusive des
us-amerikanischen Mortalitdtsgeschaftes erwarten wir fiir das vierte
Quartal die Fortsetzung der positiven Entwicklung der ersten neun
Monate, insbesondere in Bezug auf die Ergebniskennzahlen.

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Ausblick
fur 2018
auf Basis
9M 2018

Bruttopramien-

wachstum leichter leichter

(wahrungsbereinigt)?) | Zuwachs | Zuwachs 3-5 3-5
Neugeschaftswert2)

in Mio. EUR >110 >110 >110 >110
EBIT-Wachstum 3) - - >5 >5

1) Durchschnitt liber eine Drei-Jahres-Periode

2) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

3) Aufgrund der erwarteten Belastung unseres Ergebnisses durch die Vertrags-
riickziige im us-amerikanischen Mortalitatsgeschaft erfolgt hier kein Ausblick
flir das eBIT-Wachstum

RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

IN%

Ausblick
fir 2018

auf Basis

9M 2018

Eigenkapitalrendite
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VERKURZTER
KONZERNABSCHLUSS
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KONZERNBILANZ DER TALANX AG

ZUM 30. SEPTEMBER 2018

KONZERNBILANZ — AKTIVA

IN MIO. EUR

A. Immaterielle Vermogenswerte

30.9.2018 31.12.2017

a. Geschafts- oder Firmenwert 1.064 1.058
b. Sonstige immaterielle Vermogenswerte 941 937
2.005 1.995
B. Kapitalanlagen
a. Fremd genutzter Grundbesitz 2.845 2.799
b. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 199 178
c. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 262 242
d. Darlehen und Forderungen 29.309 28.893
e. Sonstige Finanzinstrumente
i. Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente 462 554
ii. Jederzeit verduRerbare Finanzinstrumente 71.068 68.455
iii. Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 1617 1434
. Ubrige Kapitalanlagen 5.766 5.326
Selbst verwaltete Kapitalanlagen 111.528 107.881
g. Kapitalanlagen aus Investmentvertragen 1.082 1.113
h. Depotforderungen 10.149 9.679
Kapitalanlagen 122.759 118.673
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen 11.191 11.133
D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen 8.285 7.697
E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft 7.630 6.626
F.  Abgegrenzte Abschlusskosten 5.670 5.332
G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 3.020 3.138
H. Aktive Steuerabgrenzung 707 592
I Sonstige Vermogenswerte 2.608 2.782
J. Langfristige Vermogenswerte und Vermoégenswerte von VerduBerungsgruppen, die als zur
VerduBerung gehalten klassifiziert werden 337 418
Summe der Aktiva 164.212 158.386




KONZERNBILANZ — PASSIVA

Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

IN MIO. EUR

30.9.2018 31.12.2017

A. Eigenkapital
a. Gezeichnetes Kapital 316 316
Nominalwert: 316 (Vorjahr: 316)
Bedingtes Kapital: 158 (Vorjahr: 158)
b. Riicklagen 8.224 8.519
Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 8.540 8.835
c. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 5.300 5411
Summe Eigenkapital 13.840 14.246
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 2.738 2.737
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
a. Riickstellungen fiir Pramieniibertrage 9.752 8.116
b. Deckungsriickstellung 56.203 54.596
c. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 45.171 42.537
d. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 5.733 6.199
e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 548 449
117.407 111.897
D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird 11.191 11.133
E. Andere Riickstellungen
a. Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 2.107 2.115
b. Steuerriickstellungen 595 762
c. Sonstige Riickstellungen 743 907
3.445 3.784
F. Verbindlichkeiten
a. Begebene Anleihen und Darlehen 2.247 1431
b. Depotverbindlichkeiten 4.382 4.546
c. Ubrige Verbindlichkeiten 6.599 6.152
13.228 12.129
G. Passive Steuerabgrenzung 2.043 2117
H. Verbindlichkeiten von VerauRerungsgruppen,
die als zur VerauRerung gehalten klassifiziert werden 320 343
Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen 150.372 144.140
Summe der Passiva 164.212 158.386
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 2018

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

IN MIO. EUR

1. Gebuchte Bruttopramien einschlieRlich Pramien aus
fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung 27.091 25.239 8331 7.686
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung 773 857 225 264
3. Gebuchte Riickversicherungspramien 3.052 2.927 925 789
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage -1.667 -1.396 314 342
5. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramieniibertrage —242 -226 89 140
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 21.841 20.285 7.406 6.835
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 19.872 19.609 7.102 7.486
Anteile der Riickversicherer 2.105 2.229 915 1173
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto 17.767 17.380 6.187 6.313
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 5.904 5.406 2.029 1.808
Anteile der Riickversicherer 459 423 158 133
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto 5.445 4.983 1.871 1.675
8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 40 43 10 10
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 92 85 33 37
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis -52 —42 -23 -27
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -1.423 -2.120 —675 -1.180
9. a. Ertrage aus Kapitalanlagen 3.379 3.639 1.032 1.316
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 631 494 185 142
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 2.748 3.145 847 1174
Ergebnis aus Investmentvertragen -1 -2 -1 —
Depotzinsergebnis 153 168 47 52
Kapitalanlageergebnis 2.900 3.311 893 1.226
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, bewertet nach der Equity-Methode 4 13 = 6
10. a. Sonstige Ertrage 1.126 1.069 388 245
b. Sonstige Aufwendungen 1.132 1.156 347 312
Obriges Ergebnis -6 -87 41 -67
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwert 1471 1.104 259 -21
11. Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwert = = = =
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.471 1.104 259 =21
12. Finanzierungszinsen 128 111 44 37
13. Ertragsteuern 401 191 44 -76
Periodenergebnis 942 802 171 18
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 454 358 120 37
davon Aktiondre der Talanx AG 488 444 51 -19
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,93 1,75 0,20 -0,08
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,93 1,75 0,20 -0,08

1) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Geschaftsbericht 2017; Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,,Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 2018

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

IN MIO. EUR

942 802 171 18

Periodenergebnis
Nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste auf Pensionsriickstellungen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 1 72 9 -14
Steuerertrag/-aufwand = —22 -2 4
1 50 7 -10
Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode = = = 1
Steuerertrag/-aufwand — — — —
= =] = 1
Gesamte nicht reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern 1 47 7 -9
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode -1.466 -56 -532 154
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen —202 —627 =ilg) —345
Steuerertrag/-aufwand 322 37 105 1
—1.346 —-646 -440 -190
Wahrungsumrechnung
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 137 788 33 —228
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen = = = =
Steuerertrag/-aufwand -1 46 — 12
136 -742 33 -216
Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 788 582 254 =5
Steuerertrag/-aufwand —52 1 -12 12
736 583 242 -23
Veranderungen aus Cashflow-Hedges
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 2 =ile) -3 =3
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen -146 -70 -16 =3
Steuerertrag/-aufwand 5 3 1 —
-139 -86 -18 -8
Veranderungen aus der Equity-Bewertung
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 2 =7 -3 4
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen = = = =
Steuerertrag/-aufwand — — — —
-2 =7 -3 4
Sonstige Verdnderungen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode = = = =
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung iibernommen = = = =
Steuerertrag/-aufwand = = = =
Gesamte reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern -615 —898 -186 —433
Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen der Periode nach Steuern -614 —851 -179 —442
Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen in der Periode 328 —49 -8 —424
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 269 -29 44 -173
davon Aktiondre der Talanx AG 59 —20 =52 —251
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 2018

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

IN MIO. EUR
I. 1. Periodenergebnis 942 802
I. 2. Verdnderung der versicherungstechnischen Riickstellungen 5.462 4.694
I. 3. Veranderung der aktivierten Abschlusskosten -332 —66
I. 4. Verdanderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten sowie
der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten —-1.308 —619
I. 5. Veranderung der Sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 356 263
I. 6. Veranderung der Kapitalanlagen und Verbindlichkeiten aus Investmentvertragen 8 13
I.  7.Veranderung von zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten 142 -26
I.  8.Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen und Sachanlagen -521 —898
I. 9. Veranderung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Bereich Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird 55 469
I.10. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége (einschlieBlich Ertragsteueraufwand/-ertrag) -191 23
I. Kapitalfluss aus laufender Geschéftstatigkeit 2)2) 4613 4.655
Il. 1. Mittelzufluss aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen 3 2
IIl. 2. Mittelabfluss aus dem Kauf von konsolidierten Unternehmen -32 -91
Il 3. Mittelzufluss aus dem Verkauf von Grundbesitz 55 108
IIl. 4. Mittelabfluss aus dem Kauf von Grundbesitz =775 —268
Il. 5. Mittelzufluss aus dem Verkauf und der Falligkeit von Finanzinstrumenten 23.538 18.774
IIl. 6. Mittelabfluss aus dem Kauf von Finanzinstrumenten —27.667 —20.457
Il. 7. Veranderung der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen -55 —469
IIl. 8. Veranderung der lbrigen Kapitalanlagen —402 —816
Il. 9. Zahlungswirksame Abfliisse aus dem Erwerb materieller und immaterieller Vermogenswerte -147 -82
IIl. 10. Zahlungswirksame Zufliisse aus dem Verkauf materieller und immaterieller Vermégenswerte 108 16
1. Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit —4.674 -3.283
IIl. 1. Mittelzufluss aus Kapitalerhdhungen = =
Il 2. Mittelabfluss aus Kapitalherabsetzungen = =
Ill. 3. Gezahlte Dividenden 734 —705
Ill. 4. Verdnderungen aus sonstigen Finanzierungsaktivitaten 664 =192
Ill.  Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit 2) -70 —897
Verdnderung der Finanzmittelfonds (1. +11.+1I1.) -131 475
Finanzmittelfonds zu Beginn des Berichtszeitraums 3.159 2.589
Finanzmittelfonds — Wahrungskurseinfliisse 13 —64
Konsolidierungskreisbedingte Verdnderungen des Finanzmittelfonds 3) = =
Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums 4 3.041 3.000

=)

N

2w

Die Ertragsteuerzahlungen in Hohe von 450 (169) Mio. EUR sowie erhaltene Dividenden von 300 (255) Mio. EUR und erhaltene Zinsen von 2.647 (2.744) Mio. EUR werden dem
Kapitalfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit zugerechnet. Die erhaltenen Dividenden beinhalten ebenfalls dividendenahnliche Gewinnbeteiligungen aus Investmentfonds
sowie Private-Equity-Gesellschaften

Die gezahlten Zinsen in Héhe von 404 (352) entfallen mit 146 (150) Mio. EUR auf den Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit und mit 258 (202) Mio. Eur auf den Kapitalfluss
aus laufender Geschaftstatigkeit

Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Konsolidierungskreisanderungen ohne UnternehmensverduBerungen bzw. -erwerbe

Der Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums umfasst auch Finanzmittelfonds aus ausgewiesenen VerauRerungsgruppen in Hohe von 21 (0) Mio. EUR
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UBERLEITUNG DER SCHULDEN AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT ZU BEGINN DER BERICHTSPERIODE AUF DEN WERT PER 30. SEPTEMBER 2018

IN MIO. EUR

Nachrangige Verbindlichkeiten
Begebene Anleihen und Darlehen

Summe der Schulden aus Finanzierungstatigkeit

Gezahlte Zinsen aus Finanzierungstatigkeit

Summe der Cashflows aus sonstigen
Finanzierungsaktivitaten

1.1.2018
2.737
1431
4.168

Cashflow aus
Finanzierungs-
tatigkeit

810
810

—146

664

Erwerb/
VerauRerung
von Tochter-
gesellschaften

Zahlungsunwirksam

Sonstige

Anderungen

(im Wesent-

Wechselkurs-  lichen Amorti-
verdnderung sationen)
= 1

5 1

5 2

30.9.2018
2.738
2.247
4.985
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 30. SEPTEMBER 2018

IN MIO. EUR

Privat- und Firmenversicherung
Aktiva Industrieversicherung Deutschland

A. Immaterielle Vermogenswerte

30.9.2018 31.12.2017 30.9.2018 31.12.2017

a. Geschafts- oder Firmenwert 154 154 248 248
b. Sonstige immaterielle Vermogenswerte 8 8 499 481
162 162 747 729

B. Kapitalanlagen

a. Fremd genutzter Grundbesitz 150 125 1.071 1.075

b. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 12 12 39 41

c. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 149 120 = =

d. Darlehen und Forderungen 1.066 973 25.225 24.844
e. Sonstige Finanzinstrumente

i. Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente 72 73 168 170

ii. Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente 5.865 5.524 22.937 22.794

iii. Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 169 136 353 358

. Ubrige Kapitalanlagen 1.182 779 1.772 1.495

Selbst verwaltete Kapitalanlagen 8.665 7.742 51.565 50.777

g. Kapitalanlagen aus Investmentvertragen - — - —

h. Depotforderungen 15 18 4 4

Kapitalanlagen 8.680 7.760 51.569 50.781

C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern

von Lebensversicherungspolicen = = 10.638 10.485
D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen 5.395 4.844 2122 2131
E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft 1.252 1.484 368 304
F. Abgegrenzte Abschlusskosten 73 51 2.261 2.232
G. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 666 630 579 638
H. Aktive Steuerabgrenzung 48 46 82 72
I Sonstige Vermdgenswerte 514 795 799 959

J. Langfristige Vermogenswerte und Vermogenswerte von VerduBerungsgruppen,
die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden = 18 = 43

Summe der Aktiva 16.790 15.790 69.165 68.374
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

30.9.2018 31.12.2017 30.9.2018 31.12.2017 30.9.2018 31.12.2017

30.9.2018 31.12.2017

30.9.2018 31.12.2017

627 623 35 33 = = = = 1.064 1.058
151 150 178 197 105 101 = = 941 937
778 773 213 230 105 101 = = 2.005 1.995
10 15 1.614 1.584 = = = = 2.845 2.799

= = 132 108 16 17 = = 199 178

= = 113 122 = = = = 262 242

527 604 2476 2.455 15 17 = = 29.309 28.893
222 268 291 336 = 1 —291 —294 462 554
8.708 8.245 33.370 31.705 188 187 = = 71.068 68.455
423 639 672 301 = = = = 1617 1.434
432 392 3.108 3.266 776 679 -1.504 —1.285 5.766 5.326
10.322 10.163 41.776 39.877 995 901 -1.795 -1.579 111.528 107.881
1.082 1.113 = = = = = = 1.082 1.113
= = 11.368 10.903 = = -1.238 —1.246 10.149 9.679
11.404 11.276 53.144 50.780 995 901 -3.033 -2.825 122.759 118.673
553 648 = = = = = = 11.191 11.133
681 668 2.804 2.714 10 = —2.727 —2.660 8.285 7.697
1.195 1.156 4911 3.822 14 2 -110 —142 7.630 6.626
597 588 2.485 2.229 1 = 253 232 5.670 5.332
661 598 885 820 229 452 = = 3.020 3.138
106 61 143 118 328 295 = = 707 592
431 412 2.762 1.429 425 731 —2.323 —1.544 2.608 2.782
402 427 = = = = —65 =70 337 418
16.808 16.607 67.347 62.142 2.107 2.482 —8.005 —=7.009 164.212 158.386
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KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 30. SEPTEMBER 2018

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Passiva Industrieversicherung Deutschland
30.9.2018 31.12.2017 30.9.2018 31.12.2017
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 200 200 162 162

C. Versicherungstechnische Riickstellungen

a. Ruckstellung fiir Pramienibertrage 1.477 1.082 1.534 1.307
b. Deckungsriickstellung = = 41.160 40.205
c. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 10.351 9.376 3.323 3.258
d. Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung 25 16 5.542 5.848
e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 49 48 2 2

11.902 10.522 51.561 50.620

D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird = = 10.638 10.485

E. Andere Riickstellungen

a. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 580 593 143 143
b. Steuerriickstellungen 70 118 101 108
c. Sonstige Riickstellungen 66 81 298 362

716 792 542 613

F. Verbindlichkeiten

a. Begebene Anleihen und Darlehen 14 15 91 96

b. Depotverbindlichkeiten 54 55 1.744 1.754

c. Ubrige Verbindlichkeiten 1.406 1.627 1.666 1.887
1474 1.697 3.501 3.737

G. Passive Steuerabgrenzung 244 272 223 247

H. Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen, die als zur VerduRerung
gehalten klassifiziert werden = 1 = 2

Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen 14.536 13.484 66.627 65.866
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Privat- und Firmenversicherung

International

Ruckversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

30.9.2018 31.12.2017 30.9.2018 31.12.2017

30.9.2018 31.12.2017

30.9.2018 31.12.2017 30.9.2018 31.12.2017

42 42 1.873 1.661 1.280 1.280 —819 —608 2.738 2.737
2.364 2.332 4513 3.541 11 1 —147 —147 9.752 8.116
5.965 5.577 9.237 8.978 = = -159 -164 56.203 54.596
2.879 2.724 29.858 28.379 58 45 -1.298 —1.245 45171 42.537

166 335 = = = = = = 5.733 6.199
10 13 499 394 = = =12 -8 548 449
11.384 10.981 44.107 41.292 69 46 -1.616 -1.564 117.407 111.897
553 648 = = = = = — 11.191 11.133
43 22 179 178 1.162 1.179 = = 2.107 2115
145 130 215 320 64 86 = = 595 762
108 94 143 182 129 189 =il =il 743 907
296 246 537 680 1.355 1.454 -1 -1 3.445 3.784

79 70 1.533 712 1.484 1.482 -954 —944 2.247 1.431

43 39 4.753 4.924 = = —2.212 —2.226 4.382 4.546
1.701 1.794 4.071 2172 163 336 —2.408 -1.664 6.599 6.152
1.823 1.903 10.357 7.808 1.647 1.818 -5.574 —4.834 13.228 12.129

119 101 1.433 1.472 2 3 22 22 2.043 2.117
385 410 = = = = —65 =70 320 343
14.602 14.331 58.307 52.913 4.353 4.601 —8.053 —7.055 150.372 144.140
Eigenkapital ) 13.840 14.246

Summe der Passiva 164.212 158.386

1) Eigenkapital Konzern und Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN/BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 20187

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Industrieversicherung Deutschland
1. Gebuchte Bruttopramien einschlief3lich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 3.756 3.536 4.622 4.681
davon mit anderen Geschaftsbereichen/Segmenten 40 46 45 45
mit Dritten 3.716 3.490 4.577 4.636
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung = = 630 649
3. Gebuchte Riickversicherungspramien 1.584 1.611 253 195
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage -394 -308 —227 -306
5. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramieniibertrage -132 -147 -6 -11
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 1.910 1.764 3.518 3.542
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 2913 2.481 3.925 3.943
Anteile der Riickversicherer 1.192 931 102 60
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto 1.721 1.550 3.823 3.883
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 671 656 929 1.026
Anteile der Riickversicherer 268 267 91 69
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto 403 389 838 957
8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 3 6 19 16
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 13 10 6 26
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis -10 -4 13 -10
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung —224 -179 -1.130 -1.308
9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen 286 245 1.543 1.713
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 103 42 212 258
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 183 203 1.331 1.480
Ergebnis aus Investmentvertragen - — — —
Depotzinsergebnis = = £ =il
Kapitalanlageergebnis 183 203 1.322 1.469
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
bewertet nach der Equity-Methode 2 1 = 2
10. a. Sonstige Ertrage 114 106 171 144
b. Sonstige Aufwendungen 105 105 207 189
Ubriges Ergebnis 9 1 -36 -45
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert -32 25 156 116

11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert = = = -

Operatives Ergebnis (EBIT) -32 25 156 116
12. Finanzierungszinsen 6 6 7 7
13. Ertragsteuern -2 5 56 14
Periodenergebnis -36 14 93 95
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter = = 4 5
Aktiondre der Talanx AG -36 14 89 90

1) Abweichend zu dem Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland und dem Geschéftsbereich Riickversicherung
bildet die Gewinn- und Verlustrechnung der librigen Geschéftsbereiche auch die berichtspflichtigen Segmente ab

2) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Geschiftsbericht 2017; Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,,Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

9M 2018 9M 2017

9M 2018 9M 20172

9M 2018 9M 2017

9M 2018 9M 2017

9M 2018 9M 2017 2

4.200 4.065 14.992 13.484 47 27 -526 -554 27.091 25.239
- - 394 436 47 27 526 -554 - -
4.200 4.065 14.598 13.048 - - - - 27.091 25.239
143 208 - - - — - - 773 857
314 331 1379 1335 17 7 -495 -552 3.052 2927
-106 -127 -928 -665 -12 -5 - 15 -1.667 -1.396
-13 -23 -89 -58 -7 -2 5 15 -242 -226
3.650 3.422 12.774 11.542 25 17 -36 -2 21.841 20.285
2.977 2742 10.425 10741 25 9 -393 -307 19.872 19.609
214 191 983 1.365 4 - -390 -318 2.105 2229
2.763 2551 9.442 9.376 21 9 -3 11 17.767 17.380
862 873 3.585 3.004 6 3 -149 -156 5.904 5.406
64 61 152 173 1 — -117 -147 459 423
798 812 3.433 2.831 5 3 -32 -9 5.445 4.983
22 20 - 1 - - -4 - 40 43

53 48 25 5 — — -5 -4 92 85
-31 -28 -25 -4 - - 1 4 -52 -42
58 31 -126 -669 -1 5 - - -1.423 -2.120
288 304 1.299 1.408 8 10 -45 -41 3379 3.639
43 46 288 190 67 64 -82 -81 631 494
245 258 1.011 1218 -59 —54 37 40 2.748 3.145
-1 -2 - - - - - - -1 -2
-1 -1 163 180 - - - - 153 168
243 255 1.174 1.398 -59 -54 37 40 2.900 3311
- - 2 10 - - - - 4 13

81 78 715 716 578 544 -533 -519 1126 1.069
180 185 593 639 511 487 —464 -449 1132 1156
-99 -107 122 77 67 57 -69 -70 -6 -87
202 179 1.170 806 7 8 -32 -30 1.471 1.104
202 179 1.170 806 7 8 -32 -30 1.471 1.104

5 4 69 60 76 64 -35 -30 128 111

48 46 311 141 -13 -15 1 - 401 191
149 129 790 605 -56 -41 2 - 942 802
25 19 425 334 - - - - 454 358
124 110 365 271 -56 -41 2 - 488 444
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN/BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN FUR DIE ZEIT VOM 1. JULI BIS 30. SEPTEMBER 20187

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Industrieversicherung Deutschland
1. Gebuchte Bruttopramien einschlief3lich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 858 741 1.360 1.371
davon mit anderen Geschaftsbereichen/Segmenten 8 9 17 11
mit Dritten 850 732 1.343 1.360
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung = = 199 204
3. Gebuchte Riickversicherungspramien 393 335 75 58
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage 332 355 83 48
5. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramieniibertrage 122 157 5 4
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 675 604 1.164 1.153
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 1.246 974 1.147 1.241
Anteile der Riickversicherer 521 304 16 17
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto 725 670 1131 1.224
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 230 219 360 340
Anteile der Riickversicherer 86 76 48 30
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto 144 143 312 310
8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 1 2 2 3
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 3 4 3 20
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis -2 -2 -1 -17
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung -196 -211 —-280 -398
9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen 93 84 412 544
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 34 18 54 66
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 59 66 358 478
Ergebnis aus Investmentvertragen - — — —
Depotzinsergebnis = = -2 —4
Kapitalanlageergebnis 59 66 356 474
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
bewertet nach der Equity-Methode = = = 1
10. a. Sonstige Ertrage 61 28 42 45
b. Sonstige Aufwendungen 34 20 50 68
Ubriges Ergebnis 27 8 -8 -23
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert -110 -137 68 53

11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert = = = =

Operatives Ergebnis (EBIT) -110 -137 68 53
12. Finanzierungszinsen 2 2 3 2
13. Ertragsteuern -23 —41 24 10
Periodenergebnis -89 -98 41 41
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter - — 2 1
Aktiondre der Talanx AG -89 -98 39 40

1) Abweichend zu dem Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland und dem Geschiftsbereich Riickversicherung
bildet die Gewinn- und Verlustrechnung der librigen Geschéftsbereiche auch die berichtspflichtigen Segmente ab

2) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Geschiftsbericht 2017; Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

Q32018 Q32017

Q32018 Q320172

Q32018 Q32017 Q32018 Q32017

Q32018 Q320172

1237 1237 5.007 4.486 8 4 -139 -153 8.331 7.686
- - 106 129 8 4 ~139 -153 - -
1237 1237 4.901 4357 - - - - 8331 7.686
26 60 - - - — - - 225 264
78 87 515 460 1 1 -137 -152 925 789
17 -10 -90 -30 3 3 -31 -24 314 342
13 16 -26 -13 4 1 -29 -25 89 140
1.137 1.064 4.428 4.009 6 5 -4 - 7.406 6.835
931 820 3919 4.547 7 4 -148 -100 7.102 7.486
87 52 438 902 2 — ~149 -102 915 1173
844 768 3.481 3.645 5 4 1 2 6.187 6.313
279 289 1.206 1012 2 1 -48 -53 2.029 1.808
20 21 56 61 1 — -53 -55 158 133
259 268 1.150 951 1 1 5 2 1.871 1.675
7 5 - - - - - - 10 10
16 16 21 2 - — -10 -5 33 37
-9 -11 -21 -2 - - 10 5 -23 -27
25 17 224 -589 - - - 1 -675 -1.180
88 94 453 603 2 4 -16 -13 1.032 1316
18 11 84 52 23 22 -28 27 185 142
70 83 369 551 -21 -18 12 14 847 1.174
- -1 49 57 - — - - 47 52
69 82 418 608 -21 -18 12 14 893 1.226
- - - 5 - - - - - 6
1 13 265 158 190 176 -171 -175 388 245
31 49 206 171 166 150 -140 -146 347 312
-30 -36 59 -13 24 26 -31 -29 4 -67
64 63 253 6 3 8 -19 -14 259 -21
64 63 253 6 3 8 -19 -14 259 21
2 1 25 20 25 22 -13 -10 44 37
11 19 36 -48 -3 -15 -1 -1 44 -76
51 43 192 34 -19 1 -5 -3 171 18
10 7 108 29 - - - - 120 37
41 36 84 5 -19 1 -5 -3 51 -19
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VERKURZTE KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND —SCHADEN/UNFALL
UND LEBEN — SOWIE SCHADEN- UND PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. SEPTEMBER 2018 BZW. VOM 1. JULI BIS 30. SEPTEMBER 2018

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Schaden/Unfall Deutschland — Leben
9M 2018 Q32018 9M 2018 Q32018
1. Gebuchte Bruttopramien

einschlieRlich Pramien aus
fondsgebundener Lebens-

und Rentenversicherung 1312 1.284 290 282 3.310 3.397 1.070 1.089
davon mit anderen Segmenten = = = = 45 45 17 11
mit Dritten 1312 1.284 290 282 3.265 3.352 1.053 1.078

N

. Sparbeitrage aus fonds-
gebundener Lebens- und

Rentenversicherung = = = = 630 649 199 204
3. Gebuchte Riickversicherungs-
pramien 73 66 15 14 180 129 60 44
4. Verdnderung der Brutto-
pramientiibertrage =171 -181 104 97 -56 =125 =21 —49
5. Anteile der Riickversicherer
an der Veranderung der Brutto-
pramieniibertrage -7 =12 5 4 1 1 — —
Verdiente Pramien fiir eigene
Rechnung 1.075 1.049 374 361 2.443 2.493 790 792
6. Aufwendungen fiir Versiche-
rungsleistungen brutto 694 683 229 231 3.231 3.260 918 1.010
Anteile der Riickversicherer 24 13 =il 4 78 47 17 13
Aufwendungen fiir Versicherungs-
leistungen netto 670 670 230 227 3.153 382113 901 997
7. Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen brutto 399 388 137 128 530 638 223 212
Anteile der Riickversicherer 18 14 6 5 73 55 42 25
Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen netto 381 374 131 123 457 583 181 187
8. Sonstige versicherungs-
technische Ertrage 2 2 1 1 17 14 1 2
Sonstige versicherungs-
technische Aufwendungen 5 5 1 1 1 21 2 19
Sonstiges versicherungs-
technisches Ergebnis -3 =3 - — 16 =7 -1 =17
Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung 21 2 13 11 -1.151 -1.310 -293 -409
9.a. Ertrdge aus Kapitalanlagen 80 84 25 30 1.463 1.629 387 514
b. Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen 15 13 4 3 197 220 50 63
Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen 65 71 21 27 1.266 1.409 337 451
Ergebnis aus Investment-
vertragen — - - — - - - -
Depotzinsergebnis = = = = -9 =il =2) —4
Kapitalanlageergebnis 65 71 21 27 1.257 1.398 335 447

davon Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen, bewertet

nach der Equity-Methode = = = = = 2 = 1
10. a. Sonstige Ertrage 41 37 11 12 130 107 31 33
b. Sonstige Aufwendungen 61 61 19 23 146 128 31 45
Ubriges Ergebnis -20 —24 -8 =ilil -16 -21 = =il2)
Ergebnis vor Abschreibungen auf
Geschifts- oder Firmenwert 66 49 26 27 90 67 42 26

11. Abschreibungen auf Geschafts-
oder Firmenwert = = = = — — — —

Operatives Ergebnis (EBIT) 66 49 26 27 90 67 42 26

1) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Geschaftsbericht 2017, Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,Anderungen der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs




Talanx-Konzern. Quartalsmitteilung zum 30. September 2018

Schaden-Riickversicherung

Personen-Riickversicherung

9M 2018 9M 2017 Q32018 Q32017 9M 2018

9M 2017 1) Q32018 j§ Q3201771

9.657 8.200 3.190 2772 5335 5284 1.817 1714
284 327 69 92 110 109 37 37
9373 7.873 3121 2.680 5225 5.175 1.780 1677
876 883 322 309 503 452 193 151
-853 622 52 -35 -75 -43 -38 5
-88 —59 -25 -13 -1 1 -1 =
8.016 6.754 2.841 2.441 4758 4788 1.587 1.568
5.820 6.130 2245 3.018 4.605 4611 1674 1.529
486 965 258 780 497 400 180 122
5.334 5.165 1.987 2.238 4108 4211 1.494 1.407
2.568 2,031 870 705 1.017 973 336 307
120 136 a4 47 32 37 12 14
2.448 1.895 826 658 985 936 324 293
— 1 J— — — — — —

4 1 4 = 21 4 17 2

-4 - -4 - -21 -4 -17 -2
230 -306 24 -455 -356 -363 —248 -134
994 1.098 336 516 305 310 117 87
214 146 57 52 74 44 27 —
780 952 279 464 231 266 90 87
27 13 11 11 136 167 38 46
807 965 290 475 367 433 128 133
2 10 = 5 = = = =
256 180 99 8 459 536 166 150
267 227 91 60 326 412 115 111
-11 -47 8 52 133 124 51 39
1.026 612 322 -32 144 194 -69 38
1.026 612 322 -32 144 194 —69 38
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SONSTIGE ANGABEN

Dieses Dokument ist eine Quartalsmitteilung geméfs § 51a der
Borsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierborse.

Die Konzernbilanz, die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
die Konzern-Gesamtergebnisrechnung sowie die Konzern-Kapital-
flussrechnung wurden gemif3 den 1FRs aufgestellt, wie sie in der
EU anzuwenden sind. Die Erstellung erfolgte in Ubereinstimmung
mit 1AS 34, Zwischenberichterstattung" Vorjahresangaben wurden
aufgrund 1as 8 ,Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von
rechnungslegungsbezogenen Schitzungen und Fehler“angepasst.

Es wurden grundsatzlich dieselben Rechnungslegungsmethoden wie
im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 angewendet. Sofern
neue Standards verpflichtend ab dem 1. Januar 2018 anzuwenden
sind, wurden diese entsprechend angewandt. Insbesondere
betrifft dies die erstmalige Anwendung des IFRs 15 ,Erlose aus
Vertragen mit Kunden“ sowie die 2016 erfolgte Anpassung des
IFRS 4 ,Versicherungsvertrage', welche es dem Konzern erlaubt, die
verpflichtende Anwendung des IFRs 9 ,Finanzinstrumente” auf
2021 zu verschieben.

Der Zwischenabschluss wurde in Euro (EUR) aufgestellt. Die
Darstellung der Betragsangaben erfolgt gerundet auf Millionen
Euro (Mio. EUR). Dadurch kann es in den Tabellen dieses Berichts
zu Rundungsdifferenzen kommen. Betragsangaben in Klammern
beziehen sich in der Regel auf das Vorjahr.
WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Berichtswahrung von Talanx AG ist der Euro (EUR).

UMRECHNUNGSKURSE DER FUR UNS WICHTIGSTEN WAHRUNGEN

Bilanz Erfolgsrechnung
1 EUR entspricht (Stichtag) (Durchschnitt)
AUD Australien 1,6060 1,5347 1,5758 1,4588
BRL Brasilien 4,6442 3,9734 4,2839 3,5493
CAD Kanada 1,5073 1,5047 1,5343 1,4557
CNY China 7,9749 7,8051 7,7937 7,5837
GBP  GrolRRbritannien 0,8881 0,8875 0,8847 0,8719
JPY  Japan 131,3100 135,0100 | 131,2180 | 125,0810
MXN Mexiko 21,8176 23,6511 22,6881 21,0945
PLN Polen 4,2773 4,1772 4,2460 4,2708
UsD USA 1,1583 1,1994 1,1939 1,1150
ZAR Sidafrika 16,4715 14,8140 15,3345 14,7791

EREIGNISSE NACH ABLAUF DES BERICHTSZEITRAUMS

Der Konzern hat am 26. Januar 2018 einen Vertrag Giber die
Verduflerung seines 100-prozentigen Anteils an der ASPECTA
Assurance International Luxembourg s. A, Luxemburg, Luxemburg,
durch die Talanx International AG, Hannover, zu einem Preis
im geringen zweistelligen Millionenbereich unterzeichnet. Am
2. Oktober 2018 ist der Vollzug der Transaktion mit einem gering-
flgigen Verauflerungsgewinn erfolgt.
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